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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
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LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO DIVERSIFICADOS

Datado de 13 de setembro de 2021.
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TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA 12
(PRIMEIRA), 22 (SEGUNDA) E 32 (TERCEIRA) SERIES DA 262 (VIGESIMA SEXTA)
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA PLANETA
SECURITIZADORA S.A.,, LASTREADOS EM CREDITOS DO AGRONEGOCIO
DIVERSIFICADOS

Pelo presente instrumento particular, as partes:

PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdoes com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n® 633, 8° andar, conjunto 81, sala 1,
Vila Nova Conceigdo, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 07.587.384/0001-30, com seu estatuto social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP”) sob o NIRE 35300369149,
e com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVYM") sob o
n° 2022-2, neste ato representada na forma de seu estatuto social (adiante designada
simplesmente como “Emissora”, “Securitizadora” ou “Coordenador Lider”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira, atuando por sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401 - Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ]
sob o0 n° 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma do seu contrato social
(adiante designada simplesmente como “Agente Fiducidrio”, sendo a Emissora e o Agente
Fiduciario adiante designados em conjunto como “Partes” e, individual e indistintamente, como
“Parte”).

As Partes celebram o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegocio
da 1@ (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira) Séries da 26@ (Vigésima Sexta) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Planeta Securitizadora S.A., Lastreados em
Créditos do Agronegdcio Diversificados” (“Termo de Securitizacdo”), de acordo com o artigo
40 da Lei n° 11.076, com a Instrucdo CVM 600, bem como em consonancia com o estatuto
social da Emissora, para formalizar a securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio e a
correspondente emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio pela Emissora, de acordo
com as seguintes clausulas e condigoes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicbes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente Termo de Securitizagao:

“Acordo Operacional”: o instrumento particular denominado “Acordo Operacional”,
celebrado entre a Emissora e o Agente Administrativo, por
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meio do qual sdo reguladas, entre outras avencas, as
obrigacdes do Agente Administrativo e da Emissora, no
ambito da Emisséo;

“Agente Administrativo”:

a TERRAMAGNA TRATAMENTO DE DADOS LTDA,,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sao
José dos Campos, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Anchieta,
n° 1.078, Jardim Nova América, CEP 12.242-280, inscrita no
CNPJ sob o n° 26.154.713/0001-01, sendo o escopo de seus
servicos e responsabilidades descrito no Acordo
Operacional;

“Agente de Cobranga
Extrajudicial”:

a PLANETASERV ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA., com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, Rua
Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, CEP 04544-051,
inscrita no CNPJ n°© 12.621.628/0001-93, responsavel pela
gestdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio e cobranga
extrajudicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos;

“Agente de Formalizagdo e de
Cobranca Judicial”:

a LUCHESI ADVOGADOS, com sede na Cidade de Sao
Paulo, no Estado de S3o Paulo, na Avenida Francisco
Matarazzo, 1500, 16° andar, CEP: 05001-100;

“Agente de Formalizacao”:

a AFORT SERVICOS E SOLU(}f)ES FINANCEIRAS LTDA.,
com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Rua do Bosque, 1589, Torre Capitolium - 149 andar - Sala
1401, Barra Funda, CEP 01136-001;

"Agentes de Cobranca":

significa, em conjunto, o Agente de Cobranga Extrajudicial e
o Agente de Formalizacao e de Cobranca Judicial;

“Agente de Liquidacdo”:

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n® 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita
no CNPJ] sob o n® 22.610.500/0001-88, ou seu substituto,
contratado pela Emissora para operacionalizar o pagamento
e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos Titulares de CRA, liquidados por meio da B3, nos termos
aqui previstos. O Agente de Liquidacdo fara jus a
remuneracao descrita na Clausula 5.11.1 deste Termo de
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Securitizagao;

“Agente Fiduciario”:

a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada
no preambulo deste Termo de Securitizacdo, ou seu
substituto, nos termos da Clausula 11.7 deste Termo de
Securitizagdo, contratada pela Emissora para realizar
servicos de agente fiduciario e representante dos Titulares
de CRA, cujos deveres encontram-se descritos na Clausula
11.4 deste Termo de Securitizacdo. O Agente Fiduciario fara
jus a remuneracgao descrita na Clausula 5.11.1 deste Termo
de Securitizagao;

“Alienacdo Fiduciaria de
Estoque”:

significa a alienacdo fiduciaria, nos termos da Lei 4.728, de
14 de julho de 1965, com a redacao dada pelo Decreto-Lei
n° 911, de 01 de outubro de 1969 e pela Lei 10.931, de 02
de agosto de 2004, do(s) bem(ns) estocado(s) e
caracterizado(s) como (i) soja, (ii) milho, (iii) algoddao ou
caroco de algoddo, e/ou (iv) grao de café; e/ou (v) outras
culturas agricolas, os quais poderao servir como Garantia
Estoque, conforme venha a ser previsto em “Instrumento
Particular de Alienagdo Fiducidria de Estoque e Outras
Avengas”, o qual podera ser celebrado entre os
Distribuidores e/ou Produtores que sejam cooperativas de
produtores rurais e a Emissora;

“Alienacdo Fiduciaria de
Lavoura”

significa a alienacdo fiducidria sobre os produtos das
lavouras conduzidas no imével indicado na respectiva CPR
Financeira, nos termos do artigo 8° da Lei n.0 8.929 e,
naquilo que ndo contrarid-lo, dos artigos 1.361 e seguintes
do Cdbdigo Civil, observado que o montante alienado
fiduciariamente, agregando-se eventuais penhores
existentes, ndo podera ultrapassar o limite de 90% (noventa
por cento) da capacidade produtiva da lavoura, conforme
individualizada em (i) sacas de soja; (ii) sacas de milho; (iii)
arrobas de algoddo; ou (iv) grdos de café ou outras culturas
agricolas;

“Amortizagdo Programada”:

tem o significado previsto na Clausula 5.1, item (x), deste
Termo de Securitizacao;




DocuSign Envelope ID: ESCOAFAC-14C1-4A53-9A7B-23445EC3DDAG

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

“ANBIMA":

a ASSOCIACI\O BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagbes Unidas, n©
8501, 21° andar, conjunto A, Pinheiros, CEP 05425-070,
inscrita no CNPJ sob o0 n© 34.271.171/0001-77;

“Anexos”:

0s anexos ao presente Termo de Securitizacdo, cujos termos
sao parte integrante e complementar deste Termo de
Securitizacdo, para todos os fins e efeitos de direito;

“Apdlice de Seguro”:

a Apdlice de Seguro, a ser emitida pela Seguradora, tendo a
Emissora como beneficiaria de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da
Apdlice de Seguro;

“Assembleia de Titulares de
CRA":

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
da Clausula 13 deste Termo de Securitizacdo;

“Auditor Independente do
Patrimonio Separado”

a MAZARS AUDITORES INDEPENDENTES - SOCIEDADE
SIMPLES, sociedade simples com filial na cidade de Sé&o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Formosa, n° 367, 24°
andar, conjunto 2460, inscrita no CNPJ n°
07.326.840/0005-11, ou seu substituto, contratado pela
Emissora para auditar as demonstracdes financeiras do
Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes e na Instrucao CVM 600, na
forma prevista neste Termo de Securitizacdo. O Auditor
Independente da Securitizadora fard jus a remuneragao
descrita na Clausula 5.11.1 deste Termo de Securitizacdo;

“B3":

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO -BALCAO B3,
sociedade por acdes de capital aberto, com registro de
emissor de valores mobiliarios perante a CVM na categoria
“A”, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25, devidamente
autorizada pelo BACEN para a prestacdao de servicos de
depositaria central de ativos escriturais e liquidacao
financeira;
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“BACEN":

o0 Banco Central do Brasil;

’

“Boletim de Subscricao”:

cada boletim de subscricao por meio do qual os Investidores
Profissionais e a Superbac subscreverao os CRA, conforme
aplicavel, e formalizarao sua adesdo aos termos e condigcdes
deste Termo de Securitizagao;

“CETIP21": o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3;

“CMN": o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ": tem o significado previsto no predmbulo deste Termo de

Securitizagdo;

“Cédigo ANBIMA”:

o “Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Ofertas Publicas”, em vigor desde 3 de junho de 2019;

“Cédigo Civil”:

a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Colocacao Privada”:

significa a colocagdo privada dos CRA Subordinado Junior,
destinada exclusivamente a SuperBac, realizada em moeda
corrente nacional, observando-se Proporcdo de CRA e sem
realizacdo de esforco de venda por instituicao integrante do
sistema de distribuicdo, nos termos do item 6.2;

“Comunicado de Inicio”:

o comunicado de inicio da Oferta Restrita, nos termos do
artigo 79-A da Instrucdo CVM 476, a ser apresentado pelo
Coordenador Lider por intermédio da pagina da CVM da rede
mundial de computadores;

“Comunicado de
Encerramento”:

0 comunicado de encerramento Oferta Restrita, nos termos
do artigo 8° da Instrugdao CVM 476, a ser apresentado pelo
Coordenador Lider por intermédio da pagina da CVM da rede
mundial de computadores;

“Condicbes para Pagamento
do Preco de Aquisicao”:

significam as condicdes que devem ser conjuntamente
atendidas para pagamento do Preco de Aquisicdo pela
Securitizadora ao respectivo Participante, quais sejam: (i)
recebimento pelo Agente de Formalizagdo de uma via
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original negocidvel da Nota Promisséria ou da CPR
Financeira, conforme aplicadvel, em até 22 (vinte e dois) Dias
Uteis contados da celebragdo do respectivo instrumento; (ii)
protocolo para registro das CPR Financeiras em até 10 (dez)
dias Uteis da data de suas respectivas emissdoes em entidade
autorizada pelo BACEN a exercer a atividade de registro ou
de depdsito centralizado de ativos financeiros ou de valores
mobilidrios e nos respectivos cartérios competentes, quando
aplicavel, nos termos da Lei n°® 8.929, e Resolugdo CMN n©
4.870, de 27 de novembro de 2020; (iii) emissdo do parecer
legal do Agente de Formalizacdo e de Cobranca Judicial
quanto a assinatura das CPR Financeiras; (iii) indicacao de
nota fiscal ou outro comprovante de aquisicdao, pelo
Participante, dos Insumos da Superbac, conforme aplicavel;
(iv) integralizagdo dos CRA Subordinado JUnior em montante
equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento) do Valor
Total da Emissdao; e (v) aprovacao dos Participantes pela
Seguradora de forma eletronica;

“Condigbes para Renovagao”:

significa, para cada Participante, de forma individual, (i) a
verificagdo de adimpléncia dos Lastros emitidos pelo
respectivo Participante; (ii) a emissdo de novos Lastros; (iii)
a renovacao e aprovacao, pela Seguradora, do limite de
crédito do respectivo Participante até o prazo de 22 (vinte e
dois) Dias Uteis da Data de Vencimento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, conforme discricionariedade da
Seguradora; (iv) a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade;
(v) manutencdo de no maximo 85% (oitenta e cinco por
cento) do Indice de Cobertura; e (vi) a Superbac ndo esteja
em recuperacao judicial ou evento falimentar similar;

“Conta Centralizadora”:

a conta corrente n® 7084-X, agéncia n° 3336-7, junto ao
Banco do Brasil S.A., aberta pela Emissora nos termos do
artigo 59 da Instrucao CVM 600, na qual deverdao ser
depositados (i) os valores referentes a integralizacdo dos
CRA; (ii) os valores eventualmente pagos pela Seguradora
relativos a Apolice de Seguro; (iii) os valores pagos pelos
Distribuidores, nos termos das Notas Promissérias, e pelos
Produtores, nos termos das CPR Financeiras Produtores e
Notas Promissorias; (iv) os valores eventualmente recebidos
em razdo da celebracdo, pela Emissora, de Contrato de
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Opcao DI; (v) os recursos e ativos do Fundo de Despesas;
(vi) os recursos pagos pela Superbac em decorréncia da
Opcao de Compra e da Opgao de Venda; e (vii) os valores
eventualmente recuperados pelos Agentes de Cobranca em
decorréncia da cobranca extrajudicial e/ou judicial de
Direitos de Crédito Inadimplidos;

“Contrato de Cessao
Fiduciaria dos Direitos
Creditoérios Adicionais em
Garantia”:

significa o “Instrumento Particular de Contrato de Cessao
Fiducidaria em Garantia de Direitos Creditorios e Outras
Avencas”, a ser celebrado pelos Distribuidores e/ou
Produtores que sejam cooperativa de produtores rurais e a
Emissora, conforme o caso, (i) até o ultimo Dia Util do més
de janeiro para a CPR-F ou Nota Promissoria Distribuidores
com vencimento no 1° semestre de 2022, 2023 e/ou 2024;
e (ii) até o 15° (décimo quinto) dia do més de junho para a
CPR-F ou Nota Promissoéria Distribuidores com vencimento
no 29 semestre de 2022, 2023 e/ou 2024. O Contrato de
Cessdo Fiduciaria dos Direitos Creditérios Adicionais em
Garantia tera por objeto a cessdo fiduciaria, em beneficio da
Emissora, de Direitos Creditorios Adicionais em Garantia, e
serao considerados como Garantias Adicionais;

“Contrato de Cobrancga
Extrajudicial”:

o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Direitos
Creditérios do Agronegoécio e Cobranca Extrajudicial de
Direitos de Crédito Inadimplidos e Outras Avencas”,
celebrado em 13 de setembro de 2021, entre a Emissora, o
Agente de Cobranga Extrajudicial, a Superbac e o Agente
Administrativo;

“Contrato de Distribuigdo”:

0 instrumento particular denominado “Contrato de
Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do
Agronegodcio, sob o Regime de Melhores Esforcos de
Colocacgdo, da 12 (primeira) e 22 (segunda) Séries da 262
(vigésima sexta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Planeta Securitizadora S.A.”, celebrado em
13 de setembro de 2021, entre a Emissora e a Superbac;

“Contrato de Formalizagao e
Cobranga de Direitos de
Crédito Inadimplidos”:

o “Contrato de Prestacdo de Servigcos de Formalizagdo e
Cobranca Judicial de Direitos de Crédito Inadimplidos e
Outras Avencas”, celebrado em 13 de setembro de 2021,
entre a Emissora, os Agentes de Cobranga, a Superbac e o
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Agente Administrativo;

“Contrato de Opgao DI”:

os contratos de opcdo de compra sobre indice de taxa média
de depésitos interfinanceiros - DI de um dia negociados na
B3 com vencimentos mais proximos a Data de Vencimento
dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, que podem ser
celebrados pela Emissora exclusivamente com o objetivo de
protecao patrimonial, nos termos do artigo 4° da Instrucao
CVM n° 600, em montante equivalente a soma do valor de
resgate dos Lastros, sendo em qualquer caso liquido como
se nenhuma retencdo ou deducdo de taxa, tributo ou
contribuicdo fosse realizada (gross-up);

“Contrato de Prestagao de
Servicos de Escrituragao e
Banco Liquidante”:

o Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituragao e Banco
Liquidante, celebrado em 13 de setembro de 2021, entre a
Emissora e o Escriturador;

“Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custddia”:

o Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia celebrado
em 13 de setembro de 2021, entre a Emissora e o
Custodiante;

“Controlada”:

com relagdo a determinada Pessoa, qualquer Pessoa por ela
controlada (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes);

“Controladora”:

qualquer controladora (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acoes,
incluindo fundos de investimento);

“Controle”:

0 poder de uma Pessoa, diretamente ou indiretamente, de
assegurar preponderancia em qualquer tipo de deliberagao
social ou direcdo dos negocios de determinadas Pessoas
e/ou o poder de eleger a maioria dos administradores de tal
Pessoa, por meio de deliberagdo societaria, contrato, acordo
de voto ou de qualquer outra forma, conforme definigao
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgdes;

“Coordenador Lider”:

a PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Ministro Jesuino Cardoso, n°® 633, 8° andar, conjunto
81, sala 1, Vila Nova Conceigdo, CEP 04544-050, inscrita no
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CNPJ sob o n© 07.587.384/0001-30;

“COVID-19":

doenca causada pelo coronavirus SARS-CoV-2, disseminada
globalmente e causadora da pandemia oficialmente
declarada pela Organizagdo Mundial da Saude em 11 de
marco de 2020, conforme reconhecido pelo Decreto
Legislativo n® 6, de 20 de margo de 2020;

“CPR Financeiras”:

significa, conjuntamente, as CPR Financeiras Cooperativa e
as CPR Financeiras Produtores, conforme abaixo definidas;

“CPR Financeiras
Cooperativa”:

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a serem
emitidas por Produtores que sejam cooperativas de
produtores rurais, em beneficio da Emissora, conforme
aprovadas pelo Agente de Formalizacdo e de Cobranca
Judicial, as quais contardo com Garantias CPR Financeiras -
Cooperativas e serdo devidamente registradas em até 10
(dez) dias Uteis da data de suas respectivas emissdoes em
entidade autorizada pelo BACEN a exercer a atividade de
registro ou de depdsito centralizado de ativos financeiros ou
de valores mobilidrios e nos respectivos cartérios
competentes, quando aplicavel, nos termos da Lei n® 8.929;

“CPR Financeiras
Produtores”:

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a serem
emitidas por Produtores, em beneficio da Emissora,
conforme aprovadas pelo Agente de Formalizacdo e de
Cobranga Judicial, as quais contardao com Garantias CPR
Financeiras - Produtores e serdo devidamente registradas
em até 10 (dez) dias Uteis da data de suas respectivas
emissdoes em entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro ou de depdsito centralizado de ativos
financeiros ou de valores mobiliarios e nos respectivos
cartérios competentes, quando aplicavel, nos termos da Lei
n° 8.929;

“CPR Financeiras Distribuidor
- Garantia”:

as cédulas de produto rural financeiras, emitidas ou a serem
emitidas por produtores rurais que tenham relagdes
comerciais com os Distribuidores ou Cooperativas, conforme
o caso, conforme aprovadas pelo Agente de Formalizagao e
de Cobrancga Judicial, que venham a ser objeto das Garantias
Adicionais, conforme o caso, com previsao de liquidacao

10
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financeira, observados os requisitos do artigo 4-A da Lei n°
8.929, e que deverao ter sido devidamente registradas em
até 10 (dez) dias (teis da data de suas respectivas emissoes
em entidade autorizada pelo BACEN a exercer a atividade de
registro ou de depdsito centralizado de ativos financeiros ou
de valores mobilidrios e nos respectivos cartérios
competentes, quando aplicavel, nos termos da Lei n°® 8.929;

“CPR Fisicas”:

as cédulas de produto rural fisicas, emitidas ou a serem
emitidas por produtores rurais que tenham relagbes
comerciais com os Distribuidores ou Cooperativas, conforme
0 caso, vinculadas a um contrato de compra e venda de
produto, com prego fixo, com uma trading company,
acompanhada da respectiva cessdo em beneficio da
Securitizadora dos créditos do referido contrato de compra
e venda de produto, conforme aprovadas pelo Agente de
Formalizacdo e Cobranca Judicial, que venham a ser objeto
das Garantias Adicionais, as quais deverdao ter sido
devidamente registradas em até 10 (dez) dias Uteis da data
de suas respectivas emissdes em entidade autorizada pelo
BACEN a exercer a atividade de registro ou de depodsito
centralizado de ativos financeiros ou de valores mobilidrios
e nos respectivos cartorios competentes, quando aplicavel,
nos termos da Lei n° 8.929;

“CRA":

os CRA Sénior, os CRA Subordinado Mezanino e os CRA
Subordinado Junior da, respectivamente, 1@ (primeira), 22
(segunda) e 32 (terceira) séries, da 262 (vigésima sexta)
emissdo da Emissora, nos termos da Lei n® 11.076 e da
Instrucao CVM 600;

“CRA em Circulagao”:

para fins de apuracdo dos quodruns de instalacdo e
deliberagdao em Assembleia de Titulares de CRA, conforme
previsto neste Termo de Securitizagao, significa a totalidade
dos CRA subscritos, integralizados e nao resgatados, ou
seja, em circulagdo no mercado, excluidos os CRA
Subordinado Junior, que (i) a Emissora possuir em
tesouraria; (ii) sejam de propriedade dos sécios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas da Emissora,
ou dos prestadores de servicos da Emissdo, seus sodcios,
diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas;
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(iii) sejam de propriedade dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo
econdmico da Emissora ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo econdémico da
Emissora; (iv) sejam de titularidade dos prestadores de
servico da Emissdo, conforme previstos neste Termo de
Securitizagdo, bem como de seus socios, diretores e
funcionarios e respectivas partes relacionadas; ou (v) sejam
de titularidade de qualquer pessoa que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimoénio Separado no
assunto a ser deliberado em Assembleia de Titulares de CRA.
Caso a totalidade dos CRA Sénior seja objeto de resgate, os
CRA em Circulagcdo passarao a ser os CRA Subordinado
Junior. Ainda, as exclusdes previstas nos itens (i) a (v) acima
nado serdo aplicaveis quando (a) os Unicos Titulares de CRA
forem as pessoas mencionadas acima; ou (b) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de
CRA, manifestada na prépria Assembleia de Titulares de
CRA, ou em instrumento de procuracdao que se refira
especificamente a Assembleia de Titulares de CRA em que
se dara a permissdo de voto, nos termos previstos no artigo
27 da Instrucdo CVM n° 600;

“CRA Sénior”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio seniores da 12
(primeira) Série, da 262 (vigésima sexta) Emissdo, os quais
preferem os CRA Subordinado Mezanino e os CRA
Subordinado Junior (i) no recebimento da Remuneracdo,
observado o disposto no item 5.9; (ii) nos pagamentos de
Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado,
conforme o caso; (iii) no pagamento integral do Valor
Nominal Unitario; e (iv) na hipdtese de liquidagdo do
Patrimoénio Separado; e devem ser equivalentes a, na Data
de Emissdo, no maximo, 85% (oitenta e cinco por cento) do
valor total dos CRA subscritos e integralizados na Data de
Emissao;

“CRA Subordinado
Mezanino”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados
mezanino da 22 (segunda) Série, da 262 (vigésima sexta)
Emissdo, os quais subordinam-se aos CRA Sénior e preferem
aos CRA Subordinado Junior, observado o disposto no item
5.9.1: (i) no recebimento da Remuneragao; (ii) no
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pagamento integral do Valor Nominal Unitario; e (iii) na
hipotese de liquidacdo do Patrimoénio Separado; e devem ser
equivalentes a no maximo 5% (cinco por cento) do valor
total dos CRA subscritos e integralizados na Data de
Emissédo;

“CRA Subordinado Junior”:

os certificados de recebiveis do agronegdcio subordinados
junior da 32 (terceira) Série, da 262 (vigésima sexta)
Emissdo, os quais subordinam-se aos CRA Sénior e aos CRA
Subordinado Mezanino, observado o disposto no item 5.9.2:
(i) no recebimento da Remuneracgao; (ii) no pagamento
integral do Valor Nominal Unitario; e (iii) na hipdtese de
liguidagdo do Patrimbnio Separado; e devem ser
equivalentes a no maximo 10% (dez por cento) do valor
total dos CRA subscritos e integralizados na Data de
Emissdo;

“Custodiante”:

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, ou seu
substituto, (i) responsavel pela guarda e custddia das vias
fisicas e/ou digitalizadas dos Documentos Comprobatorios
que evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio decorrentes das CPR Financeiras, e (ii) perante
a qual sera registrado o Termo de Securitizacdo, de acordo
com o previsto neste Termo de Securitizagdo. O Custodiante
fard jus a remuneracdo descrita na Clausula 5.11.1 deste
Termo de Securitizagdo;

“CVM":

tem o significado previsto no predmbulo deste Termo de
Securitizacdo;

“Datas de Amortizacao dos
CRA":

tem o significado previsto na Clausula 5.1, item (x), deste
Termo de Securitizagao;

“Data de Emissao”:

a data de emissdo dos CRA, qual seja, 15 de setembro de
2021;

“Data de Integralizagao”:

as datas de integralizacao dos CRA, observado o disposto na
Clausula 5.1, item (xiv), deste Termo de Securitizagdo, em
moeda corrente nacional, de acordo com os procedimentos
da B3;
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“Datas de Pagamento da
Remuneracao dos CRA":

tem o significado previsto na Clausula 5.1, item (ix), deste
Termo de Securitizagao;

“Data de Vencimento”:

a data de vencimento final dos CRA, qual seja, 30 de maio
de 2025, ressalvadas as hipdéteses de Vencimento
Antecipado previstas no item 5.10 deste Termo de
Securitizagdo.;

“Data de Vencimento dos
Direitos Creditorios do
Agronegécio”:

significa a data de vencimento de cada uma das Notas
Promissérias e/ou das CPR Financeiras, conforme o caso,
identificadas no Anexo I-A ou I-B, respectivamente, que
devem ser 30 de abril, 30 de maio, 30 de junho, 30 de
agosto, 30 de setembro ou 30 de outubro de cada ano, ou
qualquer data em que for verificado o vencimento
antecipado ou resgate antecipado de cada uma das Notas
Promissoérias e/ou das CPR Financeiras, sendo que nenhum
Direito Creditério do Agronegdcio tera vencimento posterior
a 30 de outubro de 2024;

“Data de Verificacdo da
Performance”:

a data correspondente a 15 (quinze) Dias Uteis apds a Data
de Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, na
qual sera apurado o Indice de Cobertura;

“Despesas”:

tem o significado previsto na Clausula 15.3 deste Termo de
Securitizagao;

“Dia(s) Util(eis)":

qualquer dia util para fins de operacGes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificado na
Resolugdo n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020, do
Conselho Monetario Nacional, conforme alterada;

“Direitos Creditérios
Adicionais em Garantia”:

significam os direitos creditérios decorrentes (i) das CPR
Fisicas; (ii) das Duplicatas; (iii) das CPR Financeira
Distribuidor - Garantia; (iv) das Notas Promissérias Rurais;
e (v) de outros direitos creditérios a que cada um dos
Distribuidores e/ou Produtores que sejam cooperativas de
produtores rurais faca jus, sendo certo que todos os
referidos direitos creditérios serdo cedidos fiduciariamente a
Emissora, por meio do Contrato de Cessdo Fiduciaria dos
Direitos Creditdrios Adicionais em Garantia. As garantias
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constituidas sobre os direitos creditorios de um mesmo
Produtor, incluindo seu grupo econdmico, ndo poderdo
representar mais do que 20% (vinte por cento) do valor
nominal total da Nota Promissoria ou Valor de Resgate da
CPR Financeiras Cooperativa;

“Direitos Creditorios do

”

Agronegécio” ou “Lastro”:

significam os direitos creditérios do agronegdcio vinculados
como lastro dos CRA, consubstanciado pelas CPR Financeiras
e/ou Notas Promissérias, conforme o caso, todos integrantes
do Patriménio Separado, nos termos do artigo 23, paragrafo
primeiro, da Lei n°® 11.076 e do artigo 3°, paragrafo 49,
inciso III, da Instrugdo CVM 600;

“Direitos de Crédito
Inadimplidos”:

significam os Direitos Creditérios do Agronegdcio vencidos e
nao pagos pelos respectivos Participantes nas respectivas
datas de vencimento;

“Distribuicdo Parcial”:

significa, em conjunto, a Distribuicdo Parcial CRA Sénior, a
Distribuicdo Parcial de CRA Subordinado Mezanino e a
Distribuicao Parcial CRA Subordinado Junior;

“Distribuicdo Parcial CRA
Sénior”:

tem o significado atribuido no item 6.5 abaixo;

“Distribuicao Parcial CRA
Subordinado Mezanino:

tem o significado atribuido no item 6.5 abaixo;

“Distribuicdo Parcial CRA
Subordinado Junior”:

tem o significado atribuido no item 6.5.3 abaixo;

“Distribuidor”:

os distribuidores de insumos agropecuarios elegiveis
devidamente aprovados pelo Agente Administrativo e que
tenham limite aprovado pela Seguradora e pela Superbac,
conforme aplicavel, no momento da emissdao da Notas
Promissorias, indicados no Anexo I-A deste Termo de
Securitizagao;

“Documentos
Comprobatorios”:

sao os instrumentos utilizados para a formalizacao,
comprovacao e evidéncia dos Lastros, a saber: (i) as Notas
Promissorias; e (ii) as CPR Financeiras;
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“Documentos da Operacao”:

sdo (i) os Documentos Comprobatorios; (ii) o presente
Termo de Securitizagao; (iii) Contrato de Prestacao de
Servicos de Escrituragdo e Banco Liquidante; (iv) Contrato
de Prestacdo de Servicos de Custddia; (v) o Contrato de
Cobranca Extrajudicial; (vi) o Contrato de Formalizagao e
Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos; (vii) o Acordo
Operacional; (viii) o Contrato de Distribuicdo; (ix) os
boletins de subscricdo dos CRA Sénior; (x) os boletins de
subscricdo dos CRA Subordinado Mezanino (xi) os boletins
de subscricdo dos CRA Junior; (xii) a Apdlice de Seguro; e
(xiii) os instrumentos de garantia dos respectivos Lastros;

“Duplicatas”:

as duplicatas, nos termos da Lei n°® 5.474, de 18 de julho de
1968, conforme alterada, e duplicatas rurais, nos termos do
Decreto-Lei n® 167 de 14 de fevereiro de 1967, conforme
alterado, emitidas para produtores que tenham relagOes
comerciais com os Distribuidores;

“Emissdo”:

a presente emissdao de CRA, a qual contempla a 12
(primeira), a 22 (segunda) e a 32 (terceira) séries da 262
(vigésima sexta) emissdo de CRA da Emissora;

“Emissora” ou
“Securitizadora”:

a PLANETA SECURITIZADORA S.A., conforme qualificada
no predmbulo deste Termo de Securitizagdo;

“Encargos Moratorios”:

tem o significado previsto na Clausula 5.2 deste Termo de
Securitizacdo;

“Escriturador”:

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., ou seu substituto, contratada pela
Emissora para realizar servicos de escrituracao dos CRA, nos
termos deste Termo de Securitizagdo. O Escriturador fara jus
a remuneragdo descrita na Clausula 5.11.1 deste Termo de
Securitizagdo;

“Eventos de Liquidagao do
Patrimonio Separado”:

tem o significado previsto na Clausula 9.1 deste Termo de
Securitizagao;

“Fundo de Despesas”:

a reserva constituida com recursos obtidos (i) com a
subscrigdo e integralizacao dos CRA e (ii) do pagamento
direto do Participante ou por meio de desconto no Preco de
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Aquisicao do respectivo Lastro, destinada ao pagamento de
todas as despesas do Patrimbnio Separado, sendo as
despesas iniciais da Emissao, presentes e futuras,
conhecidas na Data de Emissao, além de provisdao de
pagamento de despesas adicionais do Patrimo6nio Separado
nos termos da Clausula 14 deste Termo de Securitizacao,
que sera constituido na Conta Centralizadora, nos termos do
artigo 99, inciso XIX da Instrucdo CVM n° 600. Além do
montante destinado ao pagamento das despesas ordinarias,
o Fundo de Despesas devera contar com R$100.000,00 (cem
mil reais) para despesas extraordinarias, além de incluir
todas as despesas projetadas até o préoximo periodo de
Renovacdo, podendo ser aumentado até o equivalente ao
montante de CRA Subordinado Junior, subscrito e
integralizado em caso de inadimpléncia dos Lastros;

“Garantia Estoque”:

a garantia constituida sobre o estoque, na forma de Penhor
de Estoque, Alienacdo Fiduciaria de Estoque ou CDA/WA
conforme o caso, prestada pelos Distribuidores ou pelos
Produtores que sejam cooperativas de produtores rurais,
para assegurar o pontual e integral pagamento do Valor
Garantido Nota Promissoria e/ou do Valor Garantido CPR
Financeira, conforme aplicdvel, podendo ser prestada em
conjunto com as Garantias Adicionais, em observancia a
Razao de Garantia;

“Garantias Adicionais”:

as garantias prestadas pelos Distribuidores ou pelos
Produtores que sejam cooperativas de produtores rurais,
para assegurar o pontual e integral pagamento do Valor
Garantido Nota Promissoria e/ou do Valor Garantido CPR
Financeira, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo
limitadas: (i) as garantias constituidas no Contrato de
Cessao Fiduciaria dos Direitos Creditorios Adicionais em
Garantia; e (ii) a Garantia Estoque, em observancia a Razao
de Garantia;

“Garantias CPR Financeiras -
Cooperativas”:

significam as seguintes garantias que poderdo, conforme
aplicavel, ser constituidas em beneficio da Emissora pelos
respectivos emissores das CPR Financeiras Cooperativa, a
fim de observar a Razao de Garantia, para assegurar o
pontual e integral pagamento do Valor Garantido CPR
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Financeira: (i) CPR Fisica em caso de Barter: Cessdo
Fiduciaria em beneficio da Emissora com Penhor agricola de
até 20 (segundo) grau cedularmente constituido sobre
cédulas de produto rural, nos termos da Lei n° 8.929,
emitidas ou a serem emitidas por produtores rurais que
tenham relacbes comerciais com o emitente da CPR
Financeira Cooperativa, registradas na B3, observado que o
montante empenhado ndo poderd ultrapassar o limite de
90% (noventa por cento) da capacidade produtiva da
lavoura do produto empenhado no respectivo imével (“"CPR
Fisica”). No caso de CPR Fisica, o emitente da CPR
Financeira Cooperativa devera, adicionalmente, celebrar
junto a Emissora contrato de cessdo tendo por objeto os
créditos decorrentes de contrato de compra e venda
antecipada da commodity indicada na CPR Fisica, firmado
com preco fixo entre o respectivo emitente da CPR
Financeira Cooperativa e uma trading (“Cessao Fiduciaria
de Contratos de Barter”); (ii) Estoques de Produtos:
Penhor agricola de 1° grau, com base nos artigos 1.442 e
seguintes do Coddigo Civil, ou a alienacdo fiduciaria, nos
termos da Lei 4.728, de 14 de julho de 1965, com a redacao
dada pelo Decreto-Lei n° 911, de 01 de outubro de 1969 e
pela Lei 10.931, de 02 de agosto de 2004, tendo por objeto
o0 estoque do emitente da CPR Financeira Cooperativa, na
forma de do(s) bem(ns) estocado(s) e caracterizado(s) no
respectivo instrumento de formalizacdo do penhor agricola
ou da alienagdo fiduciaria, ou CDA/WA conforme o caso,
sendo que referidas garantias poderdo ser constituidas
sobre: (i) soja, (ii) milho, (iii) algoddo e/ou (iv) grdo de café
ou outras culturas e/ou produtos agricolas; (“Garantia
Estoque”); (iii) CPR Financeira Distribuidor: Cessdo
Fiducidria em beneficio da Emissora da CPR-F com Penhor
agricola de até 2° grau cedularmente constituido sobre
cédulas de produto rural com liquidagdao financeira, nos
termos da Lei n° 8.929, emitidas ou a serem emitidas por
produtores rurais que tenham relacdes comerciais com o
emitente da CPR Financeira - Cooperativa, conforme
aprovadas pelo Agente de Formalizagao; (“CPR Financeira
Distribuidor”); (iv) Duplicata e Duplicata Rural: Cessao
fiducidria, em beneficio da Emissora, de duplicatas e
duplicatas rurais (“Cessdo Fiduciaria de Duplicatas”);
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(v) Notas Promissérias Rurais: Cessdo fiduciaria, em
beneficio da Emissora, de notas promissodrias rurais emitidas
por produtores, de acordo com o Decreto-Lei n°® 167, de 14
de fevereiro de 1967, conforme alterado (“Cessao
Fiduciaria de Notas Promissdrias Rurais”); (vi) Aval:
garantia fidejusséria na forma de aval em favor da Emissora
(“Aval”); e/ou (vii) Demais Direitos Creditérios do
Agronegoécio: Cessdo fiduciaria, em beneficio da Emissora,
de outros direitos creditorios a que o emitente da CPR
Financeira Cooperativa faca jus e que sejam ou venham a
ser dados em garantia ao fiel pagamento da CPR-F, conforme
aprovados conjuntamente pela Emissora e pela Terramagna
(“Cessao Fiduciaria de Demais Direitos Creditorios do
Agronegocio”) e que deverdo representar até 110% (cento
e dez por cento) do valor total da CPR-F. Na hipdtese de
Cessdo Fiducidaria de Demais Direitos Creditérios do
Agronegocio, na data de vencimento da respectiva CPR-F,
serdo devolvidos aos emitentes das CPR Financeiras
Cooperativa os valores que sobejarem o pagamento das CPR
Financeiras.

“Garantias CPR Financeiras -
Produtores”:

significam as seguintes garantias que poderdao, conforme
aplicavel, ser constituidas em beneficio da Emissora pelos
respectivos Produtores emissores das CPR Financeiras
Produtores, nos termos das respectivas CPR Financeiras
Produtores, a fim de observar a Razdao de Garantia, para
assegurar o pontual e integral pagamento do Valor
Garantido CPR Financeira: (i) garantia fidejussodria: na
hipétese de Produtores pessoas juridicas, aval prestado
pelas pessoas fisicas ou juridicas que exercerem o controle
sobre os Produtores; e (ii) garantia real: (a) Penhor
Agricola; e/ou (b) Alienacdo Fiduciaria de Lavoura;

“Garantias Notas
Promissorias”:

significam as seguintes garantias que poderdao, conforme
aplicavel, ser constituidas em beneficio da Emissora pelos
respectivos emissores das Notas Promissorias, a fim de
observar a Razdao de Garantia, para assegurar o pontual e
integral pagamento do Valor Garantido Nota Promisséria: (i)
Cessao Fiduciaria de Contratos de Barter; (ii) Garantia
Estoque; (iii) CPR Financeira Distribuidor; (iv) Cessao
Fiduciaria de Duplicatas; (v) Cessao Fiduciaria de
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Notas Promissorias Rurais; (vi) Aval; e/ou Cessdao
Fiducidaria de Demais Direitos Creditérios do
Agronegocio e que deverdo representar até 110% (cento e
dez por cento) do valor total da Nota Promisséria. Na
hipétese de Cessao Fiduciaria de Demais Direitos Creditérios
do Agronegécio, na data de vencimento da respectiva Nota
Promissoria, serdo devolvidos aos emitentes das Notas
Promissorias os valores que sobejarem o pagamento das
Notas Promissorias;

14

“indice de Cobertura”:

razao entre (a) o Valor CRA Atualizado dos CRA Sénior
multiplicado pela quantidade de CRA Sénior, e (b) os Direitos
Creditérios do Agronegdcio ainda ndo vencidos trazidos a
valor presente pela taxa de Remuneracao, considerando que
a Taxa DI utilizada sera a implicita dos Contratos de Opgao
DI, conforme o caso, desde a respectiva data de vencimento
do Lastro até a respectiva Data de Verificagdo da
Performance, somado o montante disponivel em caixa para
aquisicdo de novos Lastros e descontado o Fundo de
Despesas;

“IGP-M":

o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV);

“Instituicdao Autorizada” ou
“Instituicdes Autorizadas”:

qualguer uma ou mais das seguintes instituicdoes: (i) Banco
Bradesco S.A.; (ii) Itau Unibanco S.A.; (iii) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (iv) Banco do Brasil S.A., (v) Caixa Econdmica
Federal, e/ou (vi) qualquer instituicdo integrante do mesmo
grupo econO0mico das instituicdes financeiras acima
referidas, inclusive as administradoras e gestoras de fundos
de investimento, com liquidez diadria e juros pos-fixados;

“Instrugdao CVM 358":

a Instrucdo da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

“Instrugdo CVM 476":

a Instrucdo da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

“Instrugao CVM 480":

a Instrucdo da CVM n© 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada;
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“Instrugdao CVM 600":

a Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada;

“*Insumos”:

fertilizantes e outros insumos utilizados na producdo
agricola, incluindo, mas sem limitagdo, defensivos agricolas,
sementes, maquinas e equipamentos (e.g. equipamentos de
irrigacao, trator, plantadeira e pulverizadores), animais para
engorda, diesel e dleo;

“Investidores”:

significam os Investidores CRA Sénior, os Investidores CRA
Subordinado Mezanino e os Investidores CRA Subordinado
Junior;

“Investidores CRA Sénior”

os Investidores Profissionais subscritores de CRA Sénior;

“Investidores CRA
Subordinado Mezanino

os Investidores Profissionais subscritores de CRA
Subordinado Mezanino;

“Investidores CRA
Subordinado Junior”

significa a Superbac que fara a subscricdo e integralizacao
dos CRA Subordinado Junior;

“Investidores Profissionais”:

os investidores profissionais, residentes e domiciliados ou
com sede no Brasil, conforme definido no artigo 11 da
Resolugcao CVM 30, compreendendo instituicdes financeiras
e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, pessoas naturais e juridicas que possuam
investimentos  financeiros em  valor superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor profissional mediante termo préprio, nos termos
do Anexo A da Resolucdao CVM 30, fundos de investimento,
agentes autdbnomos de investimento, administradores de
carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios
autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos proprios,
companhias seguradoras e sociedades de capitalizagao,
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar,
clubes de investimento cuja carteira seja gerida por
administrador de carteira de valores mobiliarios autorizado
pela CVM e investidores ndo residentes;

“IPCA/IBGE":

o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado
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mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica;

“JUCESP":

tem o significado previsto no predmbulo deste Termo de
Securitizagao;

“Lei das Sociedades por
Acoes”:

a Lei n% 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n° 6.385"” ou “Lei do
Mercado de Valores
Mobiliarios”:

a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n© 8.929":

a Lei n©8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada;

“Lei n© 9.514":

a Lei n% 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

“Lei n® 10.931":

a Lein©10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Lei n® 11.076":

a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada;

“Leis Anticorrupgao”:

em conjunto, quaisquer leis ou regulamentos, nacionais ou
estrangeiros, contra “lavagem” ou ocultacdo de bens, pratica
de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica e/ou a
ordem econdmica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 9.613,
de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n© 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei n©
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, o
Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme
alterado, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, o
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e o UK
Bribery Act 2010, conforme aplicavel;

“Legislacao Socioambiental”:

a legislacdao ambiental em vigor, incluindo a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolugdes do CONAMA - Conselho
Nacional do Meio Ambiente, as normas relativas a saude e
seguranga ocupacional, a medicina do trabalho, ao
patrimonio historico e cultural, a sustentabilidade, bem
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como as demais legislagbes e regulamentagdes
socioambientais, trabalhistas e previdenciarias supletivas,
em especial, mas ndo se limitando, a legislagdo e
regulamentacdo relacionadas ao combate ao incentivo, de
qualquer forma, a prostituicdo ou utilizagdo de mao-de-obra
infantil ou em condicdo analoga a de escravo, bem como a
crimes contra o meio ambiente e/ou existéncia de restrigdes
cadastrais, conforme definidas na Portaria do Ministério do
Trabalho n° 04, de 11 de maio de 2016;

“Limite de Cobertura da
Apdlice de Seguro”:

corresponde ao Valor CRA Atualizado dos CRA Sénior
observadas as limitagdes indicadas neste Termo de
Securitizacdo e os demais termos e condicdes das condicdes
gerais, especiais e particulares da Apdlice de Seguro;

“Lista de Critérios de

Elegibilidade da Seguradora”:

listas fornecidas a Seguradora, nos termos do Anexo A da
Apdlice de Seguro, com informagdes necessarias para
aprovacao do limite pela Seguradora dos Produtores e suas
respectivas CPR Financeiras, e aos Distribuidores e suas
respectivas Nota Promissoria;

“Monitoramento”:

0 monitoramento realizado pela Superbac em conjunto com
o Agente Administrativo, e/ou por terceiro contratado,
contendo as informacgdes referentes as lavouras dos
Produtores, inclusive com relacdo a sua colheita, cuja
disponibilizacdo serd feita mensalmente pelo Agente
Administrativo, sob responsabilidade da Superbac, a partir
da data de plantio apés a data de emissdo das CPR-
Financeiras ou Nota Promisséria, conforme o caso, e as
informacgbes sobre os Distribuidores, em relagdo a regido de
comercializacdo, cuja disponibilizacdo sera feita até o 10°
(décimo) dia util do més subsequente, a partir de outubro
de 2021 e até o resgate dos CRA Subordinado Mezanino, nos
termos do Acordo Operacional;

“Montante Minimo de CRA
Sénior”:

o0 montante minimo de 70.000 (setenta mil) CRA Sénior a
ser subscrito no dmbito da Emissdo, que corresponde ao
valor de R$70.000.000,00 (setenta milhdes) observada a
Proporgcao de CRA;

“Montante Minimo de CRA

o0 montante minimo de 4.118 (quatro mil e cento e dezoito)
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Subordinado Mezanino”:

CRA Subordinado Mezanino a ser subscrito no ambito da
Emissdo, que corresponde ao valor de R$4.118.000,00
(quatro milhdes e cento e dezoito mil reais), observada a
Proporcdo de CRA;

“Montante Minimo de CRA
Subordinado Junior”:

o montante minimo de CRA Subordinado JuUnior a ser
subscrito no ambito da Emissao de forma que seja
observada a Proporcao de CRA;

“Montante Retido”:

o valor do Preco de Aquisicao que ficara retido na Conta
Centralizadora até que se verifigue o atendimento as
CondicOes para Pagamento do Preco de Aquisicao;

“MDA":

0 MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3;

“Medida Provisoria 2.158-
35"

a Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada;

“Nota Promissoria”:

Significa cada Nota Promisséria que venha a ser emitida por
um Distribuidor em favor da Emissora, nos termos do artigo
54 e seguintes do Decreto n.° 2.044, de 31 de dezembro de
1908, conforme em vigor, e da Convengao para Adogdo de
uma Lei Uniforme sobre Letras de Cambio e Notas
Comerciais, promulgada pelo Decreto n® 57.663, de 24 de
janeiro de 1966;

“Oferta Restrita”:

a oferta de distribuicdo publica com esforcos restritos de
distribuicdo dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado
Mezanino, nos termos da Instrucdo CVM 476 e da Instrucao
CVM 600, a qual (i) serd destinada exclusivamente a
Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider, conforme termos e condigdes descritos
no Contrato de Distribuicdo; e (iii) esta automaticamente
dispensada de registro perante a CVM;

“Onus”:

quaisquer (i) Onus, gravames, direitos e opgoes,
compromisso a venda, outorga de opcao, fideicomisso, uso,
usufruto, acordo de acionistas, clausula de inalienabilidade
ou impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias
reais ou pessoais, encargos; (ii) promessas ou
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compromissos com relacdo a qualquer dos negdcios acima
descritos; e/ou (iii) quaisquer feitos ajuizados, fundados em
acoes reais ou pessoais reipersecutoérias, tributos (federais,
estaduais ou municipais), de qualquer natureza, inclusive
por atos involuntarios;

n

“Opgao de Compra”:

significa a de opcdo de compra de Direitos de Crédito
Inadimplidos outorgada pela Emissora a Superbac, pelo
valor dos respectivos Lastros na Data de Vencimento dos
Lastros;

“Opcao de Venda”:

significa a opcdo de venda de Direitos de Crédito
Inadimplidos da Emissora em face da Superbac, desde que
(i) tenha ocorrido recusa da Seguradora em pagar tal Direito
de Crédito Inadimplido em razdo de: (i) falha no envio pela
Superbac ou pelo Agente Administrativo a Securitizadora
e/ou Seguradora das informacdes de Monitoramento; (ii)
incorrecdo de informacdes sobre os Participantes,
comprovadamente disponibilizadas pela Superbac; (iii) nos
casos do Relatorio Mensal, que devem ser encaminhadas
para a Seguradora ou; (iv) caso a Securitizadora nao consiga
efetuar a cobranca dos Lastros por motivo relacionado a sua
ma formalizagdo, tudo em conformidade com o previsto no
Acordo Operacional;

“Outros Ativos”:

(i) os titulos federais; (ii) operagdes compromissadas com
lastro em titulos publicos federais; ou (iii) cotas de fundos
de investimento classificados nas categorias “Renda Fixa -
Curto Prazo” ou “Renda Fixa - Simples”, em qualquer caso,
com liquidez diaria, observado o disposto no artigo 7°,
paragrafo quinto, da Instrugdo CVM 600;

“Parecer Juridico”:

o parecer juridico preparado pelo Agente de Formalizagdo e
de Cobranca Judicial, com relagcdo a formalizacdo dos
Lastros, da Garantia Estoque, das Garantias Adicionais e das
Garantias CPR Financeiras, o qual devera asseverar, no
minimo, a existéncia, validade e eficacia destes;

“Participante”:

cada Distribuidor ou Produtor, emissor de Nota Promissoéria
ou CPR Financeira, conforme aplicavel;

“Participantes Especiais”:

as instituicOes financeiras autorizadas a operar no mercado
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de capitais brasileiro, que venham a ser convidadas pelo
Coordenador Lider, com quem celebrardo o Termo de
Adesdo, para auxiliar na distribuicdo dos CRA, nos termos
do referido instrumento;

“PatrimoOnio Separado”:

o patrimoOnio constituido apds a instituicdo do Regime
Fiduciario, composto (i) pelos Lastros; (ii) pelas Garantias
Adicionais, se houver; (iii) pelas Garantias CPR Financeiras;
(iv) pela Garantia Estoque; (v) pelos seguros objeto da
Apdlice de Seguro; (vi) pelo Fundo de Despesas; (vii) pelos
recursos decorrentes do Contrato de Opgao DI; (viii) Outros
Ativos; (ix) pelos recursos decorrentes do exercicio da
Opcdo de Compra e da Opgao de Venda; e (x) pelos valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, o
qual ndo se confunde com o patrimonio comum da Emissora
e se destina exclusivamente a liquidacdao dos CRA a que esta
afetado, a composicdo das Garantias Adicionais ou a
aquisicdao de novos Lastros, bem como ao pagamento dos
respectivos custos e obrigagdes fiscais relacionadas a
Emissdo nos termos das Clausulas Oitava e Décima Terceira
deste Termo de Securitizacao e do artigo 11 da Lei n© 9.514;

“Periodo de Capitalizacdo”:

intervalo de tempo que (i) se inicia na primeira Data de
Integralizacdo (no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo), ou em uma data de pagamento de
Remuneracdo, inclusive (no caso dos demais Periodos de
Capitalizacao), e (ii) termina na data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente seguinte, exclusive ou na Data
de Vencimento;

“Penhor de Estoque”:

significa a garantia constituida cedularmente na forma de
penhor agricola de 1° grau, nos termos dos artigos 1.442 e
seguintes do Cddigo Civil, e nos termos do artigo 5° da Lei
n.° 8.929, tendo como objeto o penhor agricola em garantia
sobre o estoque de produtos agricolas indicados pelo
Participante, os quais poderao incluir: (i) soja, (ii) milho, (iii)
algoddo, (iv) caroco de algoddo e/ou (v) outras culturas
agricolas. O Penhor de Estoque (i) estara sujeito a registro
nos cartérios de registro de imdveis do local em que se
encontram os bens dados em garantia;
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“Pessoa”:

qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico
ou privado), personificada ou ndo, associacdao, parceria,
sociedade de fato ou sem personalidade juridica, fundo de
investimento, condominio, trust, joint venture, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizagao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou qualquer outra
entidade de qualquer natureza;

“Prazo Maximo de
Colocacao”:

tem o significado previsto na Clausula 6.4 deste Termo de
Securitizacdo;

“Preco de Aquisicao”:

0 preco de aquisicao pago pela Emissora com relacdo a cada
Nota Promissoria e cada CPR Financeira, qual seja, o preco
correspondente ao Valor Nominal identificado na Nota
Promissoria ou ao Valor de Resgate identificado na CPR
Financeira, trazido a valor presente por desconto
equivalente a taxa de Remuneracgao dos CRA, acrescentando
um periodo de 22 (vinte e dois) dias Uteis ao vencimento da
Nota Promisséria ou da CPR Financeira que tenham
vencimentos até 2023, e considerando a taxa DI implicita
nos Contratos de Opgdo DI a serem celebrados no @mbito da
Emissao, reduzido de valor destinado a composicdo do
Fundo de Despesas;

“Preco de Exercicio da Opcao
de Venda”:

significa o preco de exercicio da Opcdo de Venda
representado pela parcela do saldo devedor dos Lastros,
relacionado as hipdteses de exercicio da Opgdo de Venda
previstas neste Termo de Securitizacdo e no Acordo
Operacional, acrescido da Remuneracdao do CRA Sénior,
calculado de forma estimada, em regime de capitalizagao
composta, desde a data de vencimento dos respectivos
Lastros até o 5° (quinto) Dia Util apds o efetivo pagamento
da Opgao de Venda, limitado ao Valor CRA Atualizado dos
CRA Sénior;

“Preco de Integralizacao”:

para cada CRA, sera correspondente ao Valor Nominal
Unitdrio da respectiva série na primeira data de
integralizagdo ou, apos a primeira data de integralizacdo,
pelo seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao,
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desde a primeira data de integralizagao até a data da efetiva
integralizacdao, nos termos do item 5.1 item (xiv) do
presente Termo de Securitizagdo;

“Produtor”:

os produtores rurais, pessoas naturais ou juridicas, ou
cooperativas de produtores rurais de produtos agricolas,
emissores de CPR Financeiras que tenham limite aprovado
pela Seguradora e pela Superbac, conforme aplicavel, no
momento da emissdo da CPR Financeira. Os Produtores
encontram-se indicados no Anexo I-A e I-B;

"Procedimento de
Bookbuilding":

o procedimento de coleta de intencdes de investimento
conduzido pelo Coordenador Lider, por meio do qual o
Coordenador Lider verificou a demanda do mercado pelos
CRA, bem como definiu a taxa da Remuneracgdo aplicavel a
cada uma das séries dos CRA;

“Proporgao de CRA":

a proporgao total dos CRA subscritos e integralizados, na
Data da Emissdo, observara os seguintes critérios: (i) a
proporcao total dos CRA Sénior devera corresponder a, no
maximo, 85% (oitenta e cinco por cento) do valor total dos
CRA subscritos e integralizados, (ii) a proporcdo total dos
CRA Subordinado Mezanino na Data de Emissdo devera
corresponder a, no maximo e em conjunto, 5% (cinco por
cento) do valor total dos CRA subscritos e integralizados, (iii)
a proporcgao total dos CRA Subordinado JuUnior na Data de
Emissao deverd corresponder a, no maximo e em conjunto
10% (dez por cento) do valor total dos CRA subscritos e
integralizados, observada que esta proporcdo poderd ser
alterada em caso de Amortizagdo Extraordinaria dos CRA,
nos termos previstos neste Termo de Securitizacao;

“Razao de Garantia”:

a razao de garantia de cada Lastro, obtida pela divisao do
valor da garantia e do valor nominal ou valor de resgate,
conforme o caso, do respectivo Lastro, definida de forma
individual por Participante, observada a razdo minima de
110% (cento e dez por cento). Os Lastros poderdao ser
aditados de forma a refletir a recomposicao da Razdo de
Garantia;
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“Regime Fiduciario”:

o regime fiduciario sobre (i) os Direitos Creditdorios do
Agronegécio; (ii) demais valores que venham a ser
depositados na Conta Patrimbnio Separado, incluindo o
Fundo de Despesas e os Outros Ativos, conforme aplicavel,
gue integram o PatrimOnio Separado; e (iii) os bens e/ou
direitos decorrentes dos itens “(i)"” e “(ii)” acima;

“Remuneracao”:

a remuneracdo que serd paga aos Titulares de CRA,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario desde a primeira data de integralizacdo até
a respectiva data de pagamento, composta pela taxa de
remuneracdo aplicdvel e calculada de acordo com as
formulas descritas nos itens 5.1 deste Termo de
Securitizacdo;

“Renovacdo”:

a aquisicdo de novos Lastros que atendam as Condigdes para
Renovagado dentro do prazo maximo de 22 (vinte e dois) Dias
Uteis contados da Data de Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, observados os termos e
condicOes previstos neste Termo de Securitizagao.

“Resolugdo CVM no 17":

a Resolugdo da CVM n° 17, de 09 de fevereiro de 2021;

“Resolucdo CVM n© 30":

a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

“Resolucdo CVM n© 31":

a Resolugdo da CVM n° 31, de 19 de maio de 2021;

“Resolucdo CVM no 32":

a Resolugdo da CVM n° 32, de 19 de maio de 2021;

“Resolucdo CMN n©° 4.870":

a Resolugao CMN n° 4.870, de 27 de novembro de 2020;

“Seguradora”:

a AIG SEGUROS BRASIL S/A, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Dr. Chucri Zaidan,
no 296, 17° e 18° Andares, CEP 04583-110, inscrita no CNPJ
sob o n° 33.040.981/0001-50, que, nos termos da Lei
Complementar n° 126, de 15 de janeiro de 2007,
regulamentada pela Resolugdo CNSP n° 396, de 11 de
dezembro de 2020, emitird a Apdlice de Seguro, tendo a
Emissora como beneficiaria, de forma a assegurar o
pagamento dos CRA Sénior até o Limite de Cobertura da
Apdlice de Seguro;
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“Superbac”:

a SUPERBAC INDUSTRIA E COMERCIO DE
FERTILIZANTES S.A., sociedade empresaria limitada, com
sede na cidade de Mandaguari, estado do Parana, na Estrada
Sao Pedro, 685, Gleba Rib. Vitdria, CEP 86.975-000, inscrita
no CNPJ sob o0 n® 02.599.378/0001-89;

“Taxa DI":

para um determinado dia, a taxa média diaria dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
calculadas e divulgadas pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

“Termo de Securitizagdo”:

tem o significado previsto no predmbulo deste Termo de
Securitizagdo;

“Titulares de CRA":

os titulares dos CRA Sénior, os titulares dos CRA
Subordinado Mezanino e os titulares dos CRA Subordinado
Junior, quando referido em conjunto;

“Valor do Fundo de
Despesas”:

tem o significado previsto na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizacdo;

“Valor Minimo do Fundo de
Despesas”:

tem o significado previsto na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizagao;

“Valor CRA Atualizado”:

significa o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario do CRA Sénior, CRA Subordinado Mezanino ou do
CRA Subordinado Junior, conforme o caso, acrescidos da
respectiva Remuneracdo, conforme o caso;

“Valor Garantido”:

significa o Valor Garantido Nota Promisséria e o Valor
Garantido CPR Financeira, quando referidos em conjunto;

“Valor Garantido Nota
Promissoria”:

todos e quaisquer valores, principais e acessorios, presentes
e/ou futuros, incluindo o valor nominal das Nota
Promissdrias e eventuais encargos incidentes sobre as Notas
Promissorias, bem como todo e qualquer custo e despesa
que a Emissora, o Agente Fiduciario, o Agente
Administrativo, os Agentes de Cobranca ou a Seguradora
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incorra e/ou venha a incorrer em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a cobranca das Notas
Promissorias;

“Valor Garantido CPR todos e quaisquer valores, principais e acessorios, presentes
Financeira”: e/ou futuros, incluindo o valor de resgate das CPR
Financeiras, conforme o caso, e eventuais encargos
incidentes nas CPR Financeiras, incluindo, mas nao se
limitando a despesas decorrentes do monitoramento das
lavouras dos Produtores, bem como todo e qualquer custo e
despesa que a Emissora, o Agente Fiduciario, o Agente
Administrativo, os Agentes de Cobranca ou a Seguradora
incorra e/ou venha a incorrer em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a cobranca de tais CPR
Financeiras;

“Valor Nominal Unitario”: o valor nominal unitdrio dos CRA, que corresponde a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao;

“Valor Total da Emissao”: o valor total da Emissao, na Data de Emissao, equivalente a
R$105.077.000,00 (cento e cinco milhdes e setenta e sete
mil reais).

1.2. Todas as definicbes estabelecidas nesta Clausula que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso.

1.3. Todas as referéncias contidas neste Termo de Securitizacdo a quaisquer outros
documentos significam uma referéncia a tais documentos da maneira que se encontrem em
vigor, conforme aditados e/ou, de qualquer forma, modificados.

CLAUSULA SEGUNDA - AUTORIZAGAO PARA REALIZAR A EMISSAO, A OFERTA
RESTRITA E A COLOCAGAO PRIVADA

2.1. A Emissdao, a Oferta Restrita e a Colocagao Privada foram aprovadas, de forma
genérica, nos termos do artigo 4° de seu estatuto social datado de 21 de dezembro de 2018,
registrado na JUCESP sob o0 n° 2.546/19-0.

2.2. A Realizacao da Emissdo, da Oferta Restrita e da Colocagao Privada, bem como os seus
termos e condigdes, foram objeto de deliberacdo e aprovacao pela ata de Reunidao da Diretoria
da Emissora realizada em 10 de setembro de 2021, cuja ata sera protocolada para arquivo na
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JUCESP, e sera publicada no jornal “O Dia” e no jornal “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo
apods o devido arquivamento na junta, por meio da qual foi autorizado a emissdo de certificados
de recebiveis do agronegdcio em montante de até R$ 105.077.000,00 (cento e cinco milhGes
e setenta e sete mil reais).

CLAUSULA TERCEIRA - VINCULAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel e
irretratavel, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados pelas Notas Promissorias e
CPR Financeiras de sua titularidade, identificados nos Anexos I-A e I-B, respectivamente
incluindo seus respectivos acessorios, conforme caracteristicas descritas na Clausula Quarta
abaixo, aos CRA objeto da Emissdo, conforme as caracteristicas descritas na Clausula Quinta
abaixo.

3.1.1. Os Direitos Creditérios do Agronegocio, representados pelas Notas Promissdrias
e CPR Financeiras, sdo livres e desembaracados de quaisquer Onus e serdo segregados
do restante do patrimdnio da Emissora mediante instituicdo do Regime Fiduciario, na
forma prevista na Clausula 7 abaixo, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

3.2. De acordo com a Lei n® 11.076, os CRA emitidos no ambito da Emissao sao lastreados
nas Notas Promissorias e CPR Financeiras.

CLAUSULA QUARTA - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

4.1. O valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissao
€, na Data de Emissédo, correspondente a R$ 105.077.000,00 (cento e cinco milhGes e setenta
e sete mil reais)

4.2. A Garantia Estoque outorgada em favor da Securitizadora devera obrigatoriamente
representar produtos de propriedade do respectivo Participante. No ambito da presente
operacdo, ndo sera permitida a outorga de Garantia Estoque em favor da Securitizadora por
pessoa que ndo seja a proprietaria do produto empenhado/cedido, conforme o caso.

4.3. No caso de Nota Promissoria ou CPR-Financeira Cooperativa com vencimento no 1°
semestre de cada ano, cabera aos Distribuidores ou Produtores que sejam cooperativas de
produtores rurais, conforme aplicavel, formalizar as Garantias Adicionais ou Garantia Estoque
até o Ultimo Dia Util do més de janeiro do ano do vencimento da Nota Promisséria ou CPR-
Financeiras Cooperativa. No caso de Nota Promisséria ou CPR-Financeira Cooperativa com
vencimento no 2° semestre de cada ano, cabera aos Distribuidores ou Produtores que sejam
cooperativas de produtores rurais, conforme aplicavel, formalizar as Garantias Adicionais ou
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Garantia Estoque até o dia 15 (quinze) do més de junho do ano do vencimento da Nota
Promissdria ou CPR-Financeiras Cooperativa. Referido prazo podera ser prorrogado por igual
periodo, por quantas vezes a Securitizadora julgar necessario, sem necessidade de Assembleia
de Titulares de CRA, desde que o Distribuidor comprove estar envidando seus melhores
esforcos para que o registro seja concluido de acordo com o prazo aqui estipulado e desde
que referida dilacao de prazo ndo afete as obrigacdes da Securitizadora.

4.4. As CPR Financeiras ou Notas Promissdrias vinculadas aos CRA na Data de Emissdo em
favor da Emissora contardo com as Garantias CPR Financeira ou Garantias Notas Promisséria,
conforme aplicavel, que deverdo representar, no minimo, 110% (cento e dez por cento) do
valor de resgate da CPR Financeira ou da Nota Promissoéria, respectivamente.

4.4.1. A Emissora podera desonerar o penhor constituido cedularmente na CPR Financeira
caso haja a cessdo, em favor da Emissora, em montante equivalente a CPR Financeira, de
créditos decorrentes de contrato de compra e venda de graos firmado com empresas que
exercam atividades de trading company, escolhidas a exclusivo critério do Produtor. Em
qualquer caso, o Participante permanecera responsavel pelo cumprimento das obrigagbes por
ele assumidas no ambito da CPR Financeira e do referido contrato de cessdo, inclusive nos
casos em que a trading company receba as commodities e ndo honre com as obrigacdes
decorrentes do referido contrato de compra e venda cedido, conforme as instrugdes que lhe
forem fornecidas pelo Participante.

4.4.2. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados a presente Emissdao foram emitidos
de forma a atender plenamente os requisitos legais e regulamentares aplicaveis. Neste
sentido, as CPR Financeiras serdo devidamente registradas em entidade autorizada pelo
BACEN a exercer a atividade de registro ou de depdsito centralizado de ativos financeiros ou
de valores mobiliarios e, também, nos cartorios competentes, no local em que se encontram
os bens empenhados, conforme aplicavel, de acordo com o previsto no §1° do artigo 12 da
Lei n° 8.929. Adicionalmente, as CPR Financeiras serdao custodiadas pelo Custodiante, bem
como protocoladas para registro pelo Agente de Formalizacdo e de Cobranca Judicial em
entidade autorizada pelo BACEN a exercer a atividade de registro ou de depdsito centralizado
de ativos financeiros ou de valores mobilidrios e nos respectivos cartérios competentes,
quando aplicavel, nos termos do artigo 3°-A, § 49, da Lei n® 8.929, e da Resolugdo CMN n°
4,870, até a Data da Emissdo ou posteriormente caso emitida apds esta data, conforme o
caso, desde que, em qualquer caso, as CPR Financeiras sejam levadas a registro em até 10
(dez) Dias Uteis da data de suas respectivas emissées ou aditamento.

4.4.3. No ambito da Alienacdo Fiduciaria de Estoque, em casos de necessidade de venda
urgente dos bens dados em garantia, os Participantes poderao solicitar a substituicao dos bens
inicialmente dados em garantia por outros bens da mesma natureza, conforme regras e
condicdes previstas nos respectivos contratos de Alienacgao Fiducidria de Estoque, ao critério
da Emissora e do Agente Administrativo, em conjunto.
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4.4.4. Os Participantes solicitardo a substituicdo dos bens dados em garantia no ambito da
Alienacdo Fiduciaria de Estoque por meio de notificagdo enviada por meio fisico ou eletrénico
a Emissora, ao Agente Administrativo e ao Agente Fiduciario.

4.4.5. A aprovacdo da substituicio dos bens dados em garantia no ambito da Alienacgdo
Fiducidria de Estoque cabera a Emissora e ao Agente Administrativo, em conjunto, por meio
de Notificacdo ao Participante por meio fisico ou eletrénico, sem necessidade de Assembleia
de Titulares de CRA. A formalizacdo da substituicdo se dard por meio de aditamento
respectivos contratos de alienacao fiduciaria de estoque.

4.4.6. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio devem respeitar o limite de concentracdo, isto
€, a soma do valor de resgate dos Lastros de um mesmo Participante, incluindo os Direitos
Creditérios do Agronegdcio emitidos por demais Participantes no ambito da Emisséo,
correspondente a, no maximo, 5% (cinco por cento) na Data de Emissdo, exceto se outro
limite vier a ser aprovado pelo Seguradora. O somatério dos CRA Subordinados Junior, na
Data de Emissdo, devera corresponder a valor suficiente para cobrir, no minimo, o risco de
crédito dos 2 (dois) Participantes com maior participacdo na carteira de Direitos Creditdrios
do Agronegdcio considerando, para tanto, o valor presente dos Lastros.

4.4.7. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissdo sdo
performados, tendo em vista estarem devidamente emitidos e formalizados, caracterizando-
se, assim, como titulos de crédito validos, existentes, verdadeiros e exigiveis na forma da
legislagdo aplicavel.

4.4.8. As vias originais dos Documentos Comprobatorios referentes aos Lastros e ao presente
Termo de Securitizagcao, nos termos e para os efeitos dos artigos 9 a 16 da Lei n® 9.514, bem
como do artigo 29, inciso I, da Resolugdao CVM n©° 31, da Resolugao CVM n° 32 e artigo 15 da
Instrucdo CVM n° 600, ficardo sob a guarda e custddia do Custodiante, até a data de liquidagao
integral das respectivas Notas Promissorias e/ou CPR Financeiras, conforme o inciso II,
paragrafo 1° e o paragrafo 22, ambos do artigo 25 da Lei n® 11.076.

4.4.9. As vias originais dos Documentos Comprobatérios referentes as Garantias Notas
Promissorias e Garantias CPR Financeiras, ficardo sob a guarda e custdodia do Agente de
Formalizagdo, até a data de liquidacdo integral das respectivas Notas Promissérias e/ou CPR
Financeiras.

4.4.10. O Custodiante e o Agente de Formalizacdo, serdo responsaveis, conforme o
caso, pela guarda das vias fisicas e/ou digitalizadas dos Documentos Comprobatérios na
qualidade de fiéis-depositarios, devendo manter os Documentos Comprobatérios em lugar
seguro, como se fossem seus, na forma de depdsito voluntario, nos termos da Lei n® 11.076,
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da Instrugao CVM n° 600, no artigo 627 e seguintes do Cédigo Civil e nos manuais da B3, sob
as penas previstas na legislacdo aplicavel.

4.4.11. Este Termo de Securitizacdo e eventuais aditamentos serdo registrados e
custodiados junto ao Custodiante, que assinara a declaracdo constante do Anexo VI ao
presente.

4.4.12. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituracdo e Banco

Liguidante, e Contrato de Prestacdo de Servicos de Custddia, o Custodiante compromete-se a
disponibilizar e/ou entregar a Emissora ou ao Agente de Cobranca, caso assim a Emissora
indicar, todas e quaisquer vias originais, fisicas e/ou digitalizadas dos Documentos
Comprobatdrios em até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo pela Emissora, mediante notificacdo
por escrito.

4.5. A Emissora contratou o Agente de Formalizacdo para a prestacdo de servigos de
verificagdo dos Lastros, das Garantias Notas Promissodrias e das Garantias CPR Financeiras,
bem como os Agentes de Cobranca para realizar a cobrancga extrajudicial e judicial, conforme
aplicavel, dos Direitos de Crédito Inadimplidos, assim como realizar a excussao judicial e
extrajudicial das Garantias Notas Promissdrias e das Garantias CPR Financeiras.

4.5.1. Os recursos provenientes do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio pelos
Participantes serdo automaticamente direcionados para a Conta Centralizadora, movimentada
exclusivamente pela Emissora.

4.5.2. O Agente de Cobranca Extrajudicial sera responsavel por (i) acessar, diariamente, as
informacdes a ele disponibilizadas pela Emissora relativas a Conta Centralizadora; e (ii)
conciliar os pagamentos realizados com informagles relativas aos Direitos Creditérios do
Agronegécio, de forma a controlar e administrar os pagamentos realizados e, em especial,
verificar ocorréncias de Direitos de Crédito Inadimplidos, as quais devem ser informadas pela
Emissora a Seguradora em até 30 (trinta) dias contados das respectivas ocorréncias.

4.5.3. Observado o disposto no Contrato de Cobranca Extrajudicial e no Contrato de
Formalizagdo e Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos, os Agentes de Cobrancga
cobrardo dos Participantes o valor principal do débito referente ao respectivo Direitos de
Crédito Inadimplido e, quando for o caso, juros de mora e encargos, conforme originalmente
previsto nas respectivas Notas Promissdrias e/ou CPR Financeiras, observados os limites legais
aplicaveis e os procedimentos de cobranca e renegociagdo estabelecidos no Contrato de
Cobranga Extrajudicial e no Contrato de Formalizagdao e Cobranga de Créditos do Agronegécio
Inadimplidos

4.5.4. Nos termos do Contrato de Formalizagdo e Cobranca de Direitos de Crédito
Inadimplidos, a cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos, bem como a realizacdo de
eventuais acordos nas acles judiciais, quando aplicavel, serdo realizados conforme estratégia
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a ser definida pela Emissora, pela Superbac e pelo Agente Administrativo, caso a caso, sendo
certo que a Emissora podera conceder desconto aos valores devidos pelos Participantes para
celebragdo dos referidos acordos, de forma que referido desconto devera, impreterivelmente,
ser aprovado pela Seguradora, pela Superbac e pelo Agente Administrativo, sem necessidade
de Assembleia de Titulares de CRA, nos casos em que a concessao do desconto nao afete as
obrigacdes da Emissora perante os Titulares de CRA Sénior e dos Titulares de CRA Mezanino.

4.5.5. Os valores eventualmente recuperados pelo Agente de Cobranca em decorréncia da
cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos de Crédito Inadimplidos, incluindo, sem
limitar, @ excussdao das garantias, bem como em eventual faléncia ou recuperacao judicial
e/ou extrajudicial dos Participantes, serdao creditados na Conta Centralizadora, conforme o
caso, em moeda corrente nacional, nos termos do §3° do artigo 5° da Instrucao CVM n° 600.

4.6. Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo expressamente vinculados aos CRA por
forca do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengdo, desconto ou
compensagao com ou em razdo de outras obrigacdes da Emissora.

4.7. Os seguintes Critérios de Elegibilidade utilizados para a selegao dos Direitos Creditorios
do Agronegocio terao sido verificados pelo Agente de Formalizacdo até a Data de Emissdo e,
até a data de Renovacdo, conforme o caso:

(i) o Participante possui certificado de elegibilidade emitido pelo Agente
Administrativo;

(i) o Participante possui limite de cobertura da sua Nota Promissoria ou CPR
Financeira aprovado pela Seguradora em volume suficiente para arcar com a
Remuneracdao dos CRA Sénior, sendo certo que referida aprovacdo poderd ser
dada por meio fisico ou eletronico, de acordo com a metodologia usualmente
utilizada pela Seguradora em operagoes similares;

(iii) os Lastros individualmente ndao poderdo ter prazo superior a 1 (um) ano, exceto
os Lastros vinculados a Emissdo na Data de Emissdo, os quais poderdo ter
vencimento até 30 de outubro de 2022; e

(iv) os Lastros deverdo ter seus vencimentos nos meses de abril, maio, junho, agosto,
setembro, ou outubro de cada ano, conforme a particularidade da safra
financiada, sendo certo que nao poderao ter data de vencimento posterior a 30
de outubro de 2024, inclusive, nos termos da Apdlice de Seguro.

4.8. As demais caracteristicas dos Lastros encontram-se descritas nos Anexos I-A e I-B a
este Termo de Securitizagao.
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CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DOS CRA

5.1. Caracteristicas Gerais. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro sdo os Direitos
Creditorios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Série. A Emissdo sera realizada em 3(trés) séries, sendo a 12 série composta
pelos CRA Sénior, a 2@ série composta pelos CRA Subordinado Mezanino e a 32 série
composta pelos CRA Subordinado Junior;

(i) Quantidade de CRA. A Emissdao compreende a quantia de 105.029 (cento e
cinco mil e vinte e nove) CRA, sendo 89.274 (oitenta e nove mil, duzentos e setenta e
quatro) CRA Sénior, 5.252(cinco mil, duzentos e cinquenta e dois) CRA Subordinado
Mezanino e 10.503 (dez mil, quinhentos e trés) CRA Subordinado Junior, sendo certo
que a quantidade final de CRA foi definida no Procedimento de Bookbuilding;

(iii) Valor Total da Emissdao. O Valor Total da Emissdo é de R$105.077.000,00
(cento e cinco milhdes e setenta e sete mil reais), na Data de Emissao, sendo que o
Valor Total da Emissao foi definido no Procedimento de Bookbuilding;

a. O valor total da Oferta Restrita sera de R$94.570.000,00 (noventa e quatro
milhdes, quinhentos e setenta mil reais), na Data de Emissdo, correspondente
ao montante total da distribuicdo publica com esforcos restritos dos CRA Sénior
e CRA Subordinado Mezanino;

b. O valor total da Colocagdo Privada sera de 10.507.000,00 (dez milhGes,
quinhentos e sete mil reais), na Data de Emissao, correspondente ao montante
total dos CRA Subordinado Junior;

(iv) Valor Nominal Unitario. Na Data de Emissdo, os CRA terdo Valor Nominal
Unitario equivalente a R$1.000,00 (um mil reais);

(v) Atualizacao Monetaria. Nao sera devida aos Titulares dos CRA qualquer tipo
de atualizagdo ou corregao monetaria do Valor Nominal Unitario;

(vi) Remuneracdo CRA Sénior. A partir da primeira Data de Integralizagdo, sobre
o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios, correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, acrescida de spread (sobretaxa) de 3,0000% (trés por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de
Capitalizagdo. A Remuneragdo sera calculada conforme formula abaixo;
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J =VNe x (FatorJuros —1)

onde:

J: corresponde ao valor unitario dos juros remuneratdrios dos CRA, devidos no final do
respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe: corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizacao, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros: fator de juros, composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )
onde:

FatorDI: corresponde ao produtério dos fatores das Taxas DI, a partir da data de inicio
do Periodo de Capitalizagdo dos CRA, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizacao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

npr
FatorDI: 1_[[1 + (TDI)]

k=1

onde:
npz: corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no respectivo Periodo de

Capitalizagao, sendo “npr” um numero inteiro;

TDI«: corresponde a Taxa DIk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1
TDI Dl 1V _4
"_(1_()()+) -

onde:
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k: corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até npi, sendo “k”
um numero inteiro;

DIx: corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 por meio de sua pagina na
internet (www.b3.com.br), vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), informada com 2
(duas) casas decimais.

FatorSpread: sobretaxa, calculada com 9 (nove) «casas decimais, com
arredondamento, conforme féormula abaixo:
o
Spread 252
+1)
100

FatorSpread = (

onde:
Spread: 3,0000 ao ano;

n: nimero de Dias Uteis compreendido entre a data de inicio do respectivo Periodo de
Capitalizacao dos CRA, inclusive, e a data de término do Periodo de Capitalizacdao dos

AW/

CRA, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.
Observacgoes:
A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela B3 no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

O fator resultante da expressdo (1+TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1+TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

(vii) Remuneracdao CRA Subordinado Mezanino A partir da primeira Data de
Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios, correspondentes a 100% (cem
por cento) da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida de spread (sobretaxa) de 7,0000% (sete por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma
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exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos durante o
respectivo Periodo de Capitalizacdo. A Remuneracao sera calculada conforme féormula
abaixo;

J =VNe x (FatorJuros —1)

onde:

J: corresponde ao valor unitario dos juros remuneratérios dos CRA, devidos no final do
respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe: corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros: fator de juros, composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )
onde:

FatorDI: corresponde ao produtorio dos fatores das Taxas DI, a partir da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo dos CRA, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizacao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

npj

FatorDI: [1+ (TDI)]
k=1

onde:

npr: corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no respectivo Periodo de
Capitalizagao, sendo “npr” um numero inteiro;

TDIk: corresponde a Taxa DIk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI Dl 1V _4
"‘<m+) -
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onde:

k: corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até npi, sendo “k”
um numero inteiro;

DIy: corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 por meio de sua pagina na
internet (www.b3.com.br), vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), informada com 2
(duas) casas decimais.

FatorSpread: sobretaxa, calculada com 9 (nove) «casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:
o
Spread 252
+1)
100

FatorSpread = (

onde:
Spread: 7,000 ao ano;

n: nimero de Dias Uteis compreendido entre a data de inicio do respectivo Periodo de
Capitalizacao dos CRA, inclusive, e a data de término do Periodo de Capitalizagdo dos

A\ /4

CRA, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.

Observacgoes:

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

O fator resultante da expressdo (1+TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1+TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.
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(viii) Remuneracdao CRA Subordinado Janior A partir da primeira Data de
Integralizacao, sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios, correspondentes a 100% (cem
por cento) da Taxa DI, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis. A Remuneragdo sera calculada conforme férmula abaixo:

J =VNe x (FatorJuros —1)

onde:

J: corresponde ao valor unitario dos juros remuneratérios dos CRA, devidos no final do
respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe: corresponde ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros: fator de juros, composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )
onde:

FatorDI: corresponde ao produtorio dos fatores das Taxas DI, a partir da data de inicio
do Periodo de Capitalizagdo dos CRA, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizacao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

npp
FatorDI: [1+ (TDI)]
k=1

onde:

npr: corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no respectivo Periodo de
Capitalizagao, sendo “npr” um ndmero inteiro;

TDIk: corresponde a Taxa DIk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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1

TDI, = (DI" + 1)2 ‘1
k= \100

onde:

k: corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até npi, sendo “k”
um numero inteiro;

DIy: corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 por meio de sua pagina na
internet (www.b3.com.br), vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), informada com 2
(duas) casas decimais.

Observacgoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3 no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

O fator resultante da expressdo (1+TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

a. Para efeito do calculo da Remuneracdo, serd sempre considerada a Taxa DI
divulgada com 2 (dois) Dias Uteis de defasagem em relacdo a data de calculo
do CRA Sénior (exemplo: para calculo da Remuneragdo no dia 15, o DIk
considerado sera o publicado no dia 13, pressupondo-se que tanto os dias 13,
14 e 15 sdo Dias Uteis).

(ixX) Pagamento da Remuneragao. A Remuneracdo paga aos Titulares de CRA
ocorrera em moeda corrente nacional, nos termos da legislacdo em vigor e, ressalvadas
as hipdéteses de Amortizagao Extraordinaria, a Remuneragdo serd paga aos Titulares de
CRA na Data de Vencimento, observada a preferéncia dos CRA Sénior em relacdo aos
CRA Subordinado Mezanino e destes aos CRA Subordinado Junior;

(x) Amortizagcdao Programada dos CRA. O Valor Nominal Unitdrio serd

integralmente pago na Data de Vencimento, observada a preferéncia dos CRA Sénior
em relacdo aos CRA Subordinado Mezanino e destes aos CRA Subordinado Junior,
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ressalvadas as hipéteses de Amortizagdo Extraordinaria e Resgate Antecipado descritas
no item (xi) abaixo.

(xi) Amortizacao Extraordinaria e Resgate Antecipado. Apds a Renovacdo e
desde que observado o Indice de Cobertura, a Emissora deverd realizar a Amortizacdo
Extraordinaria proporcional ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA, observado o limite de 98% (noventa e oito por cento) do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, no montante
equivalente aos recursos disponiveis na Conta Centralizadora advindos da diferenca,
se positiva, entre os recursos do pagamento do valor nominal das Notas Promissodrias
ou valor de resgate das CPR Financeiras e o Preco de Aquisicdo dos novos Lastros, nos
termos da clausula 12 com relacdo ao pagamento das CPR Financeiras ou Notas
Promissorias realizados até o prazo limite de Renovagao. Nesta hipdtese, a Emissora
devera realizar a Amortizacdo Extraordinaria do saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, acrescido da respectiva Remuneracao, de forma proporcional, a fim de manter a
proporcao inicial entre as 3 (trés) séries de CRA na Data de Emissdo, em até 6 (seis)
Dias Uteis apds o prazo limite de Renovacdo, de acordo com a Ordem de Alocagdo de
Recursos prevista no item 13.1.

a. Os valores recebidos na Conta Centralizadora ndo serdo utilizados para
aquisicdo de novos Lastros quando referentes a (i) ndo ocorréncia da
Renovacgao; (ii) pagamento das CPR Financeiras ou das Notas Promissérias apos
o prazo limite de Renovacdo, inclusive quanto ao produto da excussao das
garantias das CPR Financeiras ou das Notas Promissérias; (iii) pagamento do
Seguro objeto da Apdlice de Seguro; (iv) caso o Agente Administrativo, por
gualquer motivo, pare de prestar seus servicos no ambito da Emissdo; e (v)
caso a Superbac entre com pedido de recuperacao judicial ou agao falimentar
similar. Tais recursos, além daqueles decorrentes da ndo aquisicao de novos
Lastros, caso nao tenha havido a Renovacao, serdo empregados para realizar a
Amortizacdo Extraordindria, de forma parcial, ou o Resgate Antecipado, de
forma total, em até 6 (seis) Dias Uteis apds o prazo limite para Renovacdo ou,
se posteriormente, contados do recebimento destes recursos na Conta
Centralizadora, sem necessidade de qualquer montante minimo. Ndo havera
pagamento proporcional entre os CRA Sénior, os CRA Subordinado Mezanino e
os CRA Subordinado Junior, devendo ser observada a Ordem de Alocacdo de
Recursos disposta no item 13.2, ou seja, havera a Amortizagao Extraordinaria
do CRA Sénior até o pagamento integral de sua Remuneracdo e Valor Nominal
Unitario; apds seu resgate, haverd o pagamento integral de Remuneragao e
Valor Nominal Unitario do CRA Subordinado Mezanino; e, apos o seu resgate,
havera o pagamento integral de Remuneragao e Valor Nominal Unitario do CRA
Subordinado Junior.
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b. No caso de ocorréncia do disposto no item “a”, subitem “(iv)”, acima, havera
Amortizacdo Extraordindria sequencial dos CRA, conforme item 14.2, até a
convocagao, pelo Agente Fiducidrio ou pela Emissora, de Assembleia de
Titulares de CRA. O Agente de Formalizagdo assumira os servicos de agente
administrativo, diretamente ou mediante a contratacdo de terceiros, conforme
necessario, no limite de escopo de atuacdo do Agente Administrativo previsto
no Acordo Operacional, até a realizagdo da Assembleia de Titulares de CRA
convocada para decidir acerca da manutengao do Agente de Formalizagao como
Agente Administrativo ou contratacdo de outros prestadores de servigos, desde
que aprovados pela Seguradora, e pela Renovacao ou a nao dos CRA, nos
termos do item 15.16 do presente Termo de Securitizagao.

c. Ressalvado o disposto no item (a) acima, caso, na Data de Verificacdo da
Performance, seja verificado pela Emissora uma situacdo de desenquadramento
do Indice de Cobertura, em decorréncia dos Direitos de Crédito Inadimplidos, a
Emissora podera (i) realizar, de forma proporcional, a Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino de forma
proporcional, conforme a ordem de alocacdao de recursos prevista no item 13.1
abaixo, até o reenquadramento do Indice de Cobertura; (ii) outorgar a Opcéo
de Compra em favor da Superbac, utilizando os recursos obtidos nos termos
destes itens para aquisicdo de novos Lastros em montante suficiente para
reestabelecer o Indice de Cobertura; e/ou (iii) convocar Assembleia Geral de
Titulares de CRA Subordinado Junior, nos termos da Clausula 14.6 abaixo, para
deliberar, especificamente, sobre a emissdo de novos CRA Subordinado Junior,
0os quais, se aprovada a referida emissdo, deverdao ser subscritos e
integralizados pela Superbac, na forma prevista nos itens “viii” a “x” abaixo, de
forma a reestabelecer o Indice de Cobertura.

i. Os valores recebidos na Conta Centralizadora em razao dos pagamentos
descritos no item (c) acima deverdo ser investidos em Outros Ativos em
até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento de referidos valores até que
haja a aquisicdo de novos Lastros, a Amortizacdo Extraordindria ou o
Resgate Antecipado, conforme aplicavel.

ii. A Amortizacao Extraordinaria, de forma proporcional, dos CRA Sénior e
dos CRA Mezanino na forma do item (i) acima, serd realizada pela
Emissora caso a Superbac opte por nao exercer a Opgao de Compra ou
por subscrever e integralizar novos CRA Subordinado Junior, na forma
abaixo descrita, no prazo de até 6 (seis) Dias Uteis apds o periodo da
Renovacao.
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A Emissora devera enviar notificagdo por escrito ao Agente Fiduciario,
ao Escriturador e a B3 informando sobre a realizacdo da Amortizagao
Extraordinaria ou do Resgate Antecipado dos CRA com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relacdo ao respectivo pagamento,
observado o0 quanto disposto no item 12.3.7 deste Termo de
Securitizacdo.

O Resgate Antecipado da totalidade dos CRA sera realizado quando o
somatodrio dos recebimentos for suficiente para quitar integralmente a

totalidade dos valores devidos pela Emissora em relacdo aos CRA.

Opcéo de Compra

Caso decida por exercer a Opcao de Compra, cabera a Superbac efetuar
a aquisicdo dos Direitos de Crédito Inadimplidos em até 2 (dois) Dias
Uteis, pagando os referidos valores diretamente na Conta
Centralizadora, desde que, em qualquer caso, o exercicio da Opgdo de
Compra ocorra em até 20 (vinte) dias Uteis apds a Data de Vencimento
dos Lastros.

ApoOs o exercicio da Opgcao de Compra, a Emissora, a seu exclusivo
critério, com os recursos recebidos na Conta Centralizadora (i) incluira
outro Participante na proxima Renovacdo; e/ou (ii) realizara a
Amortizacdo Extraordinéria dos CRA Sénior, reenquadrando o Indice de
Cobertura.

Caso (i) a Superbac exerca a Opcao de Compra e/ou (ii) um Participante
liquide o Direito de Crédito Inadimplido e ndo queira continuar a
participar da Emissdo no proximo Periodo de Renovacao, sera permitido
a Superbac apresentar novo Participante para o processo de aprovagao
de limite de crédito e emissdo de novo Direito Creditorio do Agronegocio
no ambito da presente Emissdo, desde que todo processo nao
ultrapasse 22 dias Uteis da data do vencimento do respectivo Direito de
Crédito Inadimplido.

Emissdo de Novos CRA Subordinado Junior

A Superbac podera, a seu exclusivo critério, subscrever e integralizar
CRA Subordinado Junior emitidos nos termos do item “c” acima e 14.16
deste Termo de Securitizacdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
data de realizagdo da referida Assembleia Geral de Titulares de CRA

46



DocuSign Envelope ID: ESCOAFAC-14C1-4A53-9A7B-23445EC3DDAG

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Subordinado Janior convocada estritamente para este fim, caso seja
deliberada a aprovacdo da emissdo de novos CRA Subordinado Junior,
em montante necessario para a recomposicdo do Indice de Cobertura
ao valor maximo de 85% (oitenta e cinco por cento).

Caso ja tenha ocorrido a Renovacao e a Superbac tenha exercido a
subscricdo e integralizacdo de CRA Subordinado Junior, os valores
recebidos na Conta Centralizadora decorrentes de pagamento dos
Lastros que permanecerem inadimplidos apds 15 (quinze) Dias Uteis
da respectiva Data de Vencimento dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, inclusive quanto ao produto da excussdo das Garantias
Adicionais e/ou das Garantias CPR Financeira até o limite do valor dos
respectivos Lastros, conforme o caso, serdao destinados
exclusivamente para realizacdo de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA
Subordinado Junior, até que ocorra o primeiro dos seguintes eventos:
(i) seja reestabelecido o Indice de Cobertura; ou (ii) o montante da
referida Amortizagdo Extraordinaria atinja o total recebido no contexto
dos Lastros aqui descritos. Os pagamentos decorrentes do presente
item serdo realizados em até 6 (seis) Dias Uteis contados do
recebimento destes recursos na Conta Centralizadora, sem
necessidade de qualquer montante minimo;

Para fins do cumprimento dos artigos 36 e 40 da Lei n°® 11.076, a
subscricdo dos novos CRA Subordinado Junior emitidos nos termos das
Clausulas 14.16 e item “c” acima, estd condicionada a aquisicdo de
novos Lastros a que possam ser vinculados.

Opcédo de Venda

A Superbac outorgara em favor da Emissora a Opcgdo de Venda de
Direitos de Crédito Inadimplidos, que podera ser exercida pela
Emissora conforme abaixo.

Conforme descrito no Acordo Operacional, ndo obstante a existéncia
da Apdlice de Seguro, a Seguradora ndo esta obrigada a realizar o
pagamento da indenizagdo por inadimpléncia dos Lastros decorrente
dos casos em que houver falha na execugdao das tarefas de
responsabilidade da Superbac, conforme descrito neste Termo de
Securitizacdo e no Acordo Operacional, exclusivamente com relagao
ao que segue:
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a) a impossibilidade de cobranca judicial dos Lastros por motivo
relacionado a sua ma formalizacao que venha a tornar os Lastros sem
efeitos legais, conforme tenha sido documentalmente comprovado
pela Seguradora, com relacdo a um registro de sinistro, como
justificativa para o ndo pagamento da respectiva indenizacao;

b) a falha no envio, pela Superbac ou pelo Agente Administrativo a
Emissora e/ou a Seguradora das informacdes do Monitoramento,
conforme descrito no Acordo Operacional, entendida como (a) a sua
nao entrega, total ou parcial, (b) a sua entrega, total ou parcial, fora
do prazo acordado, e/ou (c) por conter informagdes incorretas,
conforme alegadas, identificadas ou assim reconhecidas pela
Seguradora, exceto em relacdo as informacGes prestadas pelos
Participantes ou por motivo de forca maior;

c) a incorrecdo de informacdo sobre os Participantes,
comprovadamente disponibilizadas pela Superbac conforme tenha
sido eventualmente alegado pela Seguradora, com relagdo a um
registro de sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da
respectiva indenizacdo; e

d) no caso do Relatério Mensal, que deve ser encaminhado para a
Seguradora relacionados (a) aos Produtores e suas respectivas CPR
Financeiras e (b) aos Distribuidores e suas respectivas Notas
Promissorias, apresentem uma incorrecao de informacbes necessarias
para a tomada de decisdo em relacdo a contratacdo ou renovacao do
Seguro, ocasionada por culpa exclusiva da Superbac, conforme tenha
sido eventualmente alegado pela Seguradora, com relacdo a um
registro de sinistro, como justificativa para o ndo pagamento da
respectiva indenizacao.

Em tais hipdteses ou, ainda, caso a Emissora ndo consiga efetuar a
cobranca dos Lastros por motivo relacionado a sua ma formalizacdo
que venha a tornar os Lastros sem efeitos legais, devidamente
justificada e comprovada pela Emissora, e observado o item “iv”
abaixo, a Opgdo de Venda somente deverd ser exercida contra a
Superbac apds o aviso formal em até 05 (cinco) Dias Uteis apds a
constatacao: (i) da Seguradora com evidéncias materiais a respeito
do ndo pagamento da indenizagdo em razdao de qualquer das
hipoteses descritas acima, ou (ii) da Emissora, com a comprovagao
da impossibilidade de cobranga.
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Vi.

Vii.

viii.

A responsabilidade da Superbac pela ma formalizacdo dos Lastros
abrange os atos praticados por si pelo Agente de Formalizagdo e
Cobranca Judicial e pelo Agente Administrativo, conforme acima
definido, sendo conferido a Superbac, entretanto, o direito de
regresso em caso de imputacao de responsabilidade a Superbac por
acao ou omissdao do Agente Administrativo e/ou do Agente de
Formalizacdo e Cobranca Judicial.

Em relacdo a Opcdo de Venda descrita acima, a Superbac se exime
de qualquer responsabilidade com relagdo a formalizacdo dos
Lastros e a Opgao de Venda caso os defeitos ou erros de
formalizacdo dos Lastros sejam advindos de condutas criminosas,
fraudulentas ou que a induzam a erro, desde que tais atos nao
tenham sido praticados por Participantes ou por contratados para
formalizacdo do Lastro, mas em qualquer hipotese apenas na
eventualidade de tais atos prejudicarem a cobranga do respectivo
Direito Creditério do Agronegdcio.

Uma vez verificadas as condicdes para exercicio da Opcao de Venda,
a Emissora podera exercer a Opgao de Venda mediante notificacdo
por escrito enderecada a Superbac, a qual devera efetuar o
pagamento do Prego de Exercicio da Opgdo de Venda na Conta
Centralizadora em até 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacio ou em até 1 (um) Dia Util
anterior ao vencimento dos CRA, o que ocorrer primeiro.

Os recursos atinentes ao Preco de Exercicio da Opgao de Venda
deverdo ser pagos pela Superbac a Emissora na Conta
Centralizadora e integrardo o Patrimbnio Separado, devendo ser
utilizados pela Emissora Unica e exclusivamente na Amortizagdo
Extraordinaria dos CRA, conforme previsto neste Termo de
Securitizagao.

Em nenhuma hipotese a Superbac estard obrigada a pagar a
Emissora montantes superiores ao Preco de Exercicio da Opgdo de
Venda, o qual esta limitado ao valor total dos CRA Sénior acrescido
da Remuneracao, calculado de forma estimada, em regime de
capitalizagdo composta, pro rata temporis desde a data de
vencimento dos respectivos lastros até o 5° (quinto) Dia Util apos a
data do efetivo pagamento.
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iX. No caso de exercicio da Opcao de Venda, a Superbac se sub-rogara
nos direitos da(s) Nota Promisséria(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s)
proporcionais ao montante equivalente aos valores pagos a titulo do
Preco de Exercicio da Opcdo de Venda, devendo a Emissora
formalizar ou fazer com que sejam formalizados os instrumentos
necessarios ou convenientes para que a Superbac possa se sub-
rogar em tais direitos.

X. No caso da sub-rogacao prevista acima, os direitos da(s) Nota
Promissoria(s) e/ou da(s) CPR Financeira(s) objeto da Opcgdo de
Venda paga nos termos acima deixarao de integrar o Patrimonio
Separado.

(xii) Data e Local de Emissao. Para todos os fins legais, a Data de Emissao dos
CRA é 15 de setembro de 2021. O local de emissado € a Cidade de S3o Paulo, Estado
de Sao Paulo, Brasil;

(xiii) Forma e Comprovacao de Titularidade. Os CRA serdao emitidos de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade dos CRA sera
comprovada por extrato emitido pela B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo
Escriturador, com base nas informacgdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3;

(xiv) Preco e Forma de Integralizacdao. Os CRA serao integralizados, no mercado
primario, na Data de Integralizacdo, ou apds esta data, pelo Prego de Integralizacéo,
sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais relativos a
procedimentos de transferéncia bancaria e sistemas internos de pagamento e
transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores Profissionais poderdo realizar
a integralizagdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente. O Preco de
Integralizacao podera ser objeto de agio ou desagio, conforme informado pela Emissora
no respectivo Boletim de Subscricdo dos CRA, desde que aplicado de forma igualitaria
para os CRA de mesma série, em cada data de integralizagao;

a. As integralizagdes dos CRA Sénior e CRA Subordinado Mezanino serdao
realizadas em moeda corrente nacional a vista, no ato de subscricdo, por
intermédio do sistema administrado e operacionalizado pela B3.

b. A integralizacdo dos CRA Subordinado Junior sera realizada em moeda corrente
nacional, fora do @mbito da B3.
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(xv) Prazo de Vigéncia. O prazo dos CRA é de 1353 (mil trezentos e cinquenta e
trés) dias corridos, a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, na Data de
Vencimento dos CRA, qual seja, 30 de maio de 2025, ressalvadas as hipoteses de
Resgate Antecipado Total previstas neste Termo de Securitizacao;

(xvi) Garantias. N3o serdo constituidas garantias especificas, reais, pessoais ou
flutuantes sobre os CRA, que gozardao das garantias que integram os Direitos
Creditérios do Agronegodcio, a saber: (i) as Garantias Estoque e/ou (ii) as Garantias
Adicionais e/ou (iii) as Garantias CPR Financeira, (iv) as Garantias Notas Promissodria
Produtores conforme o caso. Adicionalmente, os CRA Sénior, conforme aplicavel,
contardo com o seguro objeto da Apdlice de Seguro.

(xvii) Seguro. A Apdlice de Seguro é uma apodlice de seguro de crédito interno
comercial geral que tem como objeto o pagamento de eventual indenizacdo a Emissora,
na condicdo de beneficiaria da Apodlice de Seguro, de forma a garantir o integral
pagamento dos CRA Sénior, observadas as limitagdes indicadas abaixo e os demais
termos e condicGes das condigdes gerais, especiais e particulares da Apodlice de Seguro.

a. Os CRA Subordinado Mezanino e CRA Subordinado JUnior ndo contardo, em
nenhuma hipdtese, com o seguro objeto da Apdlice de Seguro.

b. A Emissora devera entrar com processo de pedido de cobertura do seguro no
periodo compreendido entre (i) o trigésimo (30°) dia apds o término de cada
Renovacdo e (ii) até cinquenta (50) dias antes da Data de Vencimento. Sem
prejuizo do referido prazo, a Emissora, no prazo de 5 (cinco) dias apds o término
de cada Renovagdo, devera enviar a Seguradora notificacdo de potencial sinistro
em relacdo aos Direitos Creditorios.

c. A Seguradora devera efetuar o pagamento do sinistro no prazo maximo de trinta
(30) dias apods (i) a data de entrega do formulario de aviso de sinistro a
Seguradora e (ii) a data em que toda a informacao solicitada em relagdo ao
sinistro for integralmente fornecida a Seguradora, desde que tal data ndo ocorra
apos cinco (5) dias Uteis antes da Data de Vencimento.

d. Na hipdtese de pagamento da indenizagdo da Apdlice de Seguro, a Seguradora
se sub-rogara nos direitos e prerrogativas dos Direitos de Crédito Inadimplidos,
nos termos do artigo 349, do Cddigo Civil. O reembolso da indenizagdo da
Apolice de Seguro efetuar-se-4 com os recursos referentes aos Direito de
Crédito Inadimplidos que forem gradualmente pagos. Apds o reembolso da
Apdlice de Seguro, realizar-se-a, respectivamente a Amortizacdo Extraordinaria
ou Resgate Antecipado dos CRA Subordinado Mezanino e CRA Subordinado
Janior.
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e. Em caso de um Evento de Liquidacdo do Patrimbénio Separado, o Agente
Fiducidrio deverd, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data da decisdo
legal que determine o afastamento da Emissora da administracdo do Patrimoénio
Separado, notificar a Seguradora de sua intencdo de tornar-se transitoriamente
beneficidria da Apdlice de Seguro.

(xviii) Opcao de Compra. Na ocorréncia de inadimpléncia dos Lastros e visando a
recomposicdo do Indice de Cobertura, caso a Superbac decida por ndo subscrever e
integralizar novos CRA Subordinados, a Emissora outorgarad em favor da Superbac a
Opgao de Compra dos Direitos de Crédito Inadimplidos.

a. Apos a Notificacdo do Exercicio de Opgao de Compra pela Emissora, caso deseje
exercer a Opcao de Compra, caberd a Superbac realizar o pagamento e depdsito
do valor referente a aquisicdo de Direitos de Crédito Inadimplidos na Conta
Centralizadora em até 20 (vinte) dias Uteis apds a data de vencimento dos
Lastros.

b. Os recursos decorrentes da Opgao de Compra serao utilizados prioritariamente
nos periodos de Renovacdo para recomposicdo do Indice de Cobertura visando
a compra de novos Lastros e/ou Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Sénior.

(xix) Identificagcdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdo. Os CRA sdo
lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio, ndo existindo possibilidade de
substituicdo do referido lastro antes do processo de Renovacao, nos termos do artigo
99, inciso 1V, da Instrucdao CVM 600;

(xx) Regime Fiduciario. Sim, instituido conforme declaracdao da Emissora Anexo V
ao presente Termo de Securitizagcdo, nos termos do artigo 99, inciso V, da Instrucao
CVM 600;

(xxi) Coobrigacdao da Emissora. N3o ha coobrigagdo da Emissora com relagdo a
qualquer obrigacdo decorrente dos CRA, ou seja, nao existe nenhum tipo de regresso
contra o patriménio da Emissora;

(xxii) Ambiente de Depdsito, Distribuicdo, Custddia Eletronica, Negociacao e
Liquidacao Financeira. A B3;

(xxiii) Utilizacdo de Derivativos. A contar da Data de Emissdo, a Emissora podera
contratar Contratos de Opcao DI, sendo certo que a aquisicao de referidos contratos
sera realizada exclusivamente com os recursos do Fundo de Despesas.
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a. Na hipotese de os recursos disponiveis no Fundo de Despesas ndo serem
suficientes, os Contratos de Opcdao DI ndo serao adquiridos pela Emissora.

b. Todos os recursos devidos a Emissora por conta da liquidacdo de operacdes no
mercado de derivativos deverdo ser creditados na Conta Centralizadora e farao
parte do PatrimOnio Separado.

5.2. Multa e Juros Moratorios. Na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer
parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de atraso no pagamento dos Direitos
Creditérios do Agronegocio serdo devidos aos Titulares de CRA multa moratéria, nao
compensatéria, de 2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro
rata temporis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e ndo pago, até o momento de seu
pagamento, 0s quais somente serdo pagos, caso haja recurso disponivel no Patrimdnio
Separado (“Encargos Moratérios”).

5.3. Forma e Local de Pagamentos. Os pagamentos dos CRA serao efetuados pela
Emissora utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, conforme o caso. Caso por
qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados eletronicamente na B3,
na data de seu pagamento, a Emissora deixara, na Conta Centralizadora, o valor
correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular de CRA e dara
ciéncia ao Titular de CRA, por meio de publicacdo contendo o procedimento/contato para
recebimento, veiculada na forma de avisos no jornal “"O Dia”, que os recursos encontram-se
disponiveis para que os mesmos indiqguem como proceder com o pagamento. Nesta hipotese,
a partir da data em que os recursos estiverem disponiveis, ndo havera qualquer tipo de
atualizacdo ou remuneragdo sobre o valor colocado a disposicdao do Titular de CRA na sede da
Emissora.

5.4. Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndao comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdao ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo |lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.

5.5. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento
coincida com um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos.
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5.6. Distribuicao, Negociacao e Custddia Eletronica dos CRA. Os CRA Sénior e os CRA
Subordinado Mezanino serdo depositados na B3 para: (i) distribuicdo no mercado primario por
meio do MDA - Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacao no mercado
secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagOes liquidadas financeiramente na B3 e os CRA
custodiados eletronicamente na B3, e serdo distribuidos publicamente com esforgos restritos
de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM n© 476, com a intermediacao do Coordenador
Lider.

5.6.1. O Agente de Liquidacdo foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidagao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA, executados por meio da B3, nos termos do artigo 99, inciso IX, da instrucdo CVM
600.

5.6.2. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituragdo, o
Escriturador se obriga a realizar, em nome da Emissora, a escrituracao, para fins de
custddia eletrénica, dos CRA, conforme estabelecido pela Lei n® 11.076 e nos termos
dos regulamentos aplicaveis da B3.

5.6.3. Os CRA Subordinado Junior serdo registrados na B3 em nome dos respectivos
titulares de CRA Subordinado JuUnior e para liquidacdo financeira de eventos de
pagamentos, conforme o caso, e serao colocados de forma privada, sem a participacao
ou esforco e venda realizados por instituicao integrante do sistema de distribuicao.

5.6.4. Os CRA Subordinado Junior ndo poderdo ser transferidos para terceiros ou
onerados em beneficio de terceiros.

5.7. Destinacao de Recursos.

5.7.1. Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a subscricao
e integralizacdo dos CRA serdo utilizados exclusivamente pela Emissora, para (i)
pagamento dos prémios do seguro objeto da Apdlice de Seguro, bem como de qualquer
comissdo, tributos e encargos devidos em razdo da emissao da Apolice de Seguro; (ii)
pagamento das Despesas relacionadas a Oferta Restrita, a Colocagdo Privada e a
constituicdo do Fundo de Despesas; e (iii) pagamento do Preco de Aquisicao dos
Lastros representados pelas Notas Promissorias e pelas CPR Financeiras.

5.7.1.1. O Prego de Aquisicao do Lastro serd pago pela Emissora diretamente a
Superbac, em conta corrente por esta indicada a Emissora, quando do atendimento
das CondicOes para Pagamento do Preco de Aquisicao, em razao da aquisicao de
Insumos da Superbac pelos Participantes, incluindo a antecipacao de pagamento
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de titulos relativos a aquisicao de Insumos da Superbac que tenham sido indicados
pelo Participante. Até o pleno atendimento das Condicdes para Pagamento do Prego
de Aquisicdo, o Prego de Aquisicdo do Lastro ficara retido pela Emissora na Conta
Centralizadora. Caso as Condicdes para Pagamento do Preco de Aquisicao nao
sejam atendidas nos prazos estipulados neste Termo de Securitizagdo, a Emissora
devera utilizar os recursos do Montante Retido para (i) a realizacdo de Amortizacdo
Extraordinaria ou de Resgate Antecipado, conforme o caso, ou, ao seu exclusivo
critério, (ii) a substituicdo dos Lastros que ndo tenham atendido as Condicdes para
Pagamento do Preco de Aquisigdo. Na hipétese de substituicdo dos Lastros, cabera
a Emissora e o Agente Fiduciario aditarem o presente Termo de Securitizacao,
independentemente de aprovacdo dos Titulares dos CRA, de forma a constar nova
relacdo de Lastros, sendo certo que novos Lastros deverao atender, integralmente,
as CondicOes para Pagamento do Preco de Aquisicao

5.7.1.2. Nos termos do artigo 39, §5° da Instrucdo CVM 600, os Lastros a serem
adquiridos pela Emissora estardao vinculados a produtores rurais, seja pela
natureza de emissdo do titulo de crédito para as CPR Financeiras por produtor rural
ou cooperativas de produtores rurais, ou nos casos de emissdao de Notas
Promissorias, pela apresentacdo de nota fiscal ou outro comprovante de aquisigdo,
pela Distribuidora, originada da venda dos Insumos a produtores rurais, em todos
0S casos sempre em valores em montantes compativeis com o valor do Lastros. O
Mesmo processo ocorrera na aquisicao de novos Lastro nos eventos de Renovacéo.

5.8. Regime Fiduciario. Sera instituido Regime Fiduciario, nos termos da Lei n°® 9.514, Lei
n° 11.076 e Instrugdo CVM 600, sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) sobre as
Garantias CPR Financeiras, sobre a Garantia Estoque, sobre as Garantias Adicionais, sobre as
Garantias Notas Promissorias de Produtores; (iii) sobre o seguro objeto da Apdlice de Seguro;
(iv) demais valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora, incluindo o Fundo
de Despesas e os Outros Ativos, os recursos decorrentes do exercicio da Opgdao de Compra,
da Opcdo de Venda e os recursos decorrentes do exercicio da Opcdo de DI conforme aplicavel,
que integram o PatrimoOnio Separado; e (v) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” e
“(iv)” acima.

5.9. Prioridade e Subordinacao. Os CRA Sénior preferem aos CRA Subordinado Mezanino
e aos CRA Subordinado Junior (i) no recebimento da Remuneragdo; (ii) nos pagamentos de
Amortizacdo Extraordindria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento
integral do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipdtese de liquidagdo do Patrimbnio Separado,
ndao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
CRA Sénior, excetuada a hipotese prevista no item 5.1 (xi).

5.9.1. Os CRA Subordinado Mezanino preferem aos CRA Subordinado Junior (i)
no recebimento da Remuneragdao; (ii) nos pagamentos de Amortizacao

55



DocuSign Envelope ID: ESCOAFAC-14C1-4A53-9A7B-23445EC3DDAG

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado, conforme o caso; (iii) no pagamento
integral do Valor Nominal Unitario; e (iv) na hipdtese de liquidacao do Patrimonio
Separado, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagéo
entre os titulares de CRA Subordinado Mezanino, excetuada a hipdtese prevista no
item 5.1 (xi).

5.9.2. Os CRA Subordinado Junior encontram-se em igualdade de condicbes
entre si, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdao
entre seus titulares. Os CRA Subordinado subordinam-se, entretanto, aos CRA
Sénior e aos CRA Subordinado Mezanino.

5.10. Vencimento Antecipado. Nao haverd vencimento antecipado dos CRA, mas tdo
somente eventual Amortizagdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme disposto no
presente Termo de Securitizacao.

5.11. Prestadores de Servigco da Emissao. Nos termos do artigo 99, inciso IX, da Instrucao
CVM 600, os seguintes prestadores de servicos foram contratados no @mbito da Emissdo:

(i) Agente Administrativo: TERRAMAGNA TRATAMENTO DE DADOS LTDA,,
sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sao José dos Campos, Estado
de S&o Paulo, na Avenida Anchieta, n° 1.078, Jardim Nova América, CEP 12.242-280,
inscrita no CNPJ sob o n°® 26.154.713/0001-01, sendo o escopo de seus servigos e
responsabilidades descrito no Acordo Operacional;

(ii) Agente de Formalizacdo: AFORT SERVICOS E SOLUCOES FINANCEIRAS
LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, no estado de Sao Paulo, na Rua do Bosque,
1589, Torre Capitolium - 14° andar - Sala 1401, Barra Funda, CEP: 01136-001;

(iii) Agente de Cobranca Extrajudicial: PLANETASERV ASSESSORIA
FINANCEIRA LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sé&o Paulo, Rua Min. Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, CEP 04544-051, inscrita no CNPJ
n° 12.621.628/0001-93;

(iv) Agente de Formalizagdo e Cobranga Judicial: LUCHESI ADVOGADOS, com
sede na cidade de S3o Paulo, no estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo,
1500, 16° andar, CEP: 05001-100;

(v) Agente Fiduciario: SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, atuando por sua filial na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401 -
Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n°® 15.227.994/0004-01;
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(vi) Auditor Independente do PatrimOnio Separado: a MAZARS AUDITORES
INDEPENDENTES - SOCIEDADE SIMPLES, sociedade simples com filial na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Formosa, n® 367, 24° andar, conjunto
2460, inscrita no CNPJ n© 07.326.840/0005-11;

(vii) Agente de Liquidacdo: a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88;

(viii) Coordenador Lider: PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por agoes
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Ministro Jesuino
Cardoso, n° 633, 8° andar, conjunto 81, sala 1, Vila Nova Conceicdao, CEP 04544-050,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia (*CNPJ")
sob o n° 07.587.384/0001-30;

(ix) Custodiante: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88; e

(x) Escriturador: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, CEP 05425-
020, inscrita no CNPJ sob 0 n© 22.610.500/0001-88.

5.11.1. Remuneracdo dos Prestadores de Servicos e Despesas. Para fins do
artigo 99, inciso X, da Instrucdo CVM 600, segue abaixo quadro indicando as
remuneracdes devidas a Emissora e aos demais prestadores de servigos, com (i) os
critérios de atualizagao, e (ii) o percentual anual que cada despesa representa do Valor
Total da Emissao, sendo certo que as mesmas serdao pagas mediante utilizacdo dos
recursos do Fundo de Despesas:

Percentual
~ e s - anual que
Prestador de S ) Remuneracao Critério de represe:tao
restador de Servico . ~
R$)D) Atualizacido
(R$) ¢ Valor Total da
Emissao*
Agente Administrativo 315.000,00 - 0,300%
Agente Fiduciario ¥ 18.000,00 IPCA 0,017%
Seguradora 1.460.771,00 - 1,391%
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Percentual
Prestador de Servico Remuneracao Critério d~e r::r:?s:e:::o
(R$)™ Atualizagao Valor Total da
Emissao*
Auditor Independente do 5.000,00 anual 0,005%
C A IPCA
Patrimoénio Separado 3
Agente de Liquidagao ® 1.800,00 mensais IPCA 0,002%
Custodiante ® 1.500,00 mensais IPCA 0,001%
Emissora (Emissao) 315.000,00 - 0,300%
Emissora (Distribuigdo) 50.000,00 IGP-M 0,048%
Escriturador 500,00 mensais IPCA 0,000%
Escriturador(® 1.000,00 flat N/A 0,001%
Fundo de Despesas 100.000,00 - 0,095%
Taxa ANBIMA 10.000,00 - 0,010%

(1) Valores arredondados e estimados.

(DA Emissora receberad parcelas mensais de R$12.000,00 (doze mil reais), liquidas de
impostos, por série emitida de CRA, como remuneracao pelo desempenho dos deveres e
atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizacao.

() Para maiores informacdes sobre a remuneracdo do Custodiante, verificar o Contrato de
Prestacdo de Servigos de Custddia. A primeira parcela incluird gross-up de 16,33%, enquanto
as demais incluirdo gross-up de 9,65%.

() O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizacao,
parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), liquidas de impostos.

(3) O Auditor Independente do Patrimonio Separado recebera da Emissora, como remuneragao
pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos do Contrato de
Prestacdo de Servicos, parcelas anuais de R$5.000,00 (cinco mil reais), liquidas de impostos.
(6) O Agente de Liquidacdo recebera a quantia mensal de R$1.800,00 (mil e oitocentos reais)
para a liquidacdo de posicdo financeira. O Escriturador receberd a quantia mensal de R$
500,00 (quinhentos reais), por série, para a escrituracdo do ativo, conforme Contrato de
Prestacdo de Servicos de Escriturador e Banco Liquidante, formalizado com a Vortx
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. Ademais, a titulo de implantacdo, o
Escriturador recebera parcela flat no valor de R$1.000,00 (mil reais). A primeira parcela dos
servigos mencionados incluird gross-up de 16,33%, enquanto as demais incluirdo gross-up de
9,65%.

(7) O Agente de Cobranga Extrajudicial receberd da Emissora, como remuneracao pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e do Termo de
Securitizacdo, parcelas anuais de R$12.000,00 (doze mil reais), liquidas de impostos.
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(8 O Agente de Formalizacdo e Cobranga Judicial receberd da Emissora, como remuneragdo
pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos do Contrato de
Cobranga Judicial, parcelas mensais de R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), atualizado
anualmente pelo IGP-M, liquidas de impostos.

() A Seguradora também recebera da Emissora, como remuneragdao, em parcelas anuais na
mesma proporcao do valor devido a titulo de Seguro de Crédito, conforme a tabela da Clausula
5.11.1 acima, acrescidas de uma Unica parcela referentes as Despesas com Sistema do Seguro
no valor total de R$ 1.460.771,44 (um milhdo, quatrocentos e sessenta mil, setecentos e
setenta e um reais e quarenta e quatro centavos).

(10) Uma vez paga a integralidade dos CRA Sénior (principal e Remuneragcdao CRA Sénior), dos
CRA Subordinado Mezanino( principal e Remuneracdo CRA Subordinado Mezanino) e dos CRA
Subordinado Junior (principal e Remuneracdo CRA Subordinado Junior), o Agente
Administrativo e a Emissora farao jus a um comissionamento, em razdao do sucesso do
pagamento integral dos CRA, dos servicos de estruturacdo da Emissao, andlise e selegcdo dos
créditos, bem como do sucesso na administracdo do PatrimoOnio Separado (“"Comissdo de
Sucesso”).

(11) A Emissora fara jus a uma remuneracdo adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos
reais) por hora-homem de, cumulativamente ou isoladamente, em qualquer atividade
relacionada a Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) inadimplemento no pagamento
dos CRA, (ii) execucdo das Garantias, (iii) reestruturacao das condicdes dos CRA (conforme
abaixo definido), (iv) participagdéo em reunibes formais, conferéncias telefoénicas ou
videoconferéncias com o Agente Fiduciario, os Titulares ou demais partes da Emissdo,
inclusive respectivas assembleias; (v) formulacdo de comentarios a minutas de instrumentos
contratuais ou qualquer outro documento relacionado aos Documentos da Operagao (vi)
elaboracao de eventuais aditamentos aos Documentos da Operacao e (vii) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos ("Remuneracdo Adicional da Emissora”).

Entende-se por reestruturacdo das condicdes dos CRA os eventos relacionados a alteracao
e/ou criacdo, conforme aplicavel, (a) alteracdo do tipo de garantia, de forma que os
Documentos da Operacao sofram modificacdes; (b) dos prazos, datas ou forma de pagamento
e remuneragdo, amortizagao, indice de atualizagdo, data de vencimento final, fluxos, caréncia
ou indices financeiros; (c) substituicdo de Agente de Administrativo, Agente de Formalizacgéo,
Agente de Cobranca Extrajudicial, Agente de Formalizacdo e Cobrancga Judicial, Agente
Fiduciario, Auditor Independente do Patrimonio Separado, Agente de Liquidagdo, Coordenador
Lider, Custodiante e Escriturador; (d) do prazo e/ou Critérios de Elegibilidade e/ou condigbes
de Cessao e/ou procedimentos relativos as Cessbes Adicionais, sendo certo que os eventos
relacionados a amortizagdo dos CRA ndo sdo considerados reestruturacdo dos CRA; (e) ao
vencimento antecipado ou resgate antecipado dos CRA.
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O pagamento da Remuneracdo prevista neste item ocorrerda sem prejuizo da remuneracao
devida a terceiros eventualmente contratados para a prestacao de servicos acessoérios aqueles
prestados pela Emissora.

(12) Fica a Emissora, desde ja, autorizada a custear novas despesas com o0s recursos do
PatrimoOnio Separado, desde que tais despesas sejam necessarias para o bom funcionamento
e boa administracdao da presente Emissdo e dos recursos do PatrimoOnio Separado, nos termos
do artigo 10 da Instrucao CVM n° 600, podendo, mas ndo se limitando a, custear despesas
para formalizagdo de documentos, monitoramento das Garantias dos Lastros, registro de
substituicdo de garantias, pagamento de tributos, honorarios advocaticios, realizagdo de
assembleia de geral dos titulares dos CRA, contratacdo de novos seguros, expedicdo de
comunicacao aos titulares dos CRA, entre outros.

(14) Para maiores informagdes sobre a remuneracdo do Escriturador, verificar o Contrato de
Prestacdao de Servicos de Escrituragao.

* O percentual anual que representa do Valor Total da Emissdo foi calculado da seguinte
maneira:
Percentual Anual = (Remuneracdo por Ano x 100) / (Valor Total da Emissao)

5.11.2. Critérios e Procedimento para Substituicdo dos Prestadores de Servicos.
Nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instrucdo CVM 600, os prestadores de servico
somente poderao ser substituidos com a devida submissdo do tema a deliberacdo da
Assembleia de Titulares de CRA.

5.11.2.1. O Agente de Liquidacdo podera ser substituido, sem a
necessidade de aprovacao em Assembleia de Titulares de CRA, nas seguintes
hipéteses: (i) os servigos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso o
Agente de Liquidacdo esteja impossibilitado de exercer as suas funcdes ou haja
rentncia ao desempenho de suas funcGes nos termos previstos em contrato; e
(iii) em comum acordo entre a Emissora e o Agente de Liquidacao. Caso a
Emissora ou os Titulares de CRA desejem substituir o Agente de Liquidacdo em
hipoteses diversas daquelas previstas neste item, tal decisdo devera ser
submetida a deliberagdo da Assembleia de Titulares de CRA, nos termos da
Clausula Décima Quarta deste Termo de Securitizagdo.

5.11.2.2. A B3 podera ser substituida por outra cdmara de liquidacdo e
custédia autorizada, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de
Titulares de CRA, nas seguintes hipoteses: (i) se a B3 falir, requerer recuperagéo
judicial ou iniciar procedimentos de recuperagdo extrajudicial, tiver sua faléncia,
intervencao ou liquidagao requerida ou (ii) se for cassada sua autorizagdo para
execugao dos servigos contratados. Caso a Emissora ou os Titulares de CRA
desejem substituir a B3 em hipoteses diversas daquelas previstas nesta
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clausula, tal decisdo devera ser submetida a deliberagdo da Assembleia de
Titulares de CRA, nos termos da Clausula Décima Quarta deste Termo de
Securitizagao.

5.11.3. Conflitos de Interesse. Para fins do artigo 99, inciso XV, da Instrucdo
CVM 600, ndo ha qualquer relacionamento ou situacao entre os participantes da Oferta,
quais sejam, o Agente Fiduciario, o Auditor Independente do PatrimoOnio Separado, o
Agente de Liquidacdo, o Coordenador Lider, o Custodiante, a Emissora e o Escriturador,
que possa configurar possiveis conflitos de interesses no ambito da Oferta, em especial,
no momento da emissdao dos CRA.

CLAUSULA SEXTA - REGISTRO E FORMA DE DISTRIBUIGAO DOS CRA
6.1. Os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino serdo objeto de distribuigdo publica
com esforgos restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliadrios, da Instrugao CVM
476 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, e do Contrato de
Distribuicdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider, sob o regime de colocacdo de
melhores esforgos, tendo como publico-alvo Investidores Profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugao CVM 30.

6.2. Os CRA Subordinado Junior serdo objeto de colocagao privada e serdo subscritos e
integralizados pela Superbac, fora do ambito da B3.

6.2.1. Caso seja deliberado em Assembleia Geral de Titulares de CRA Subordinado Junior,
realizada nos termos do item 14.16 e seguintes deste Termo de Securitizacdo, a
aprovagao da emissdao de novos CRA Subordinado Junior, nos termos do item 5.1 (xi)
“c”, a Emissora realizard a emissdo dos novos CRA Subordinado Junior no montante
necessario para readequacdo do Indice de Cobertura.

6.3. Nos termos do artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476, o inicio da Oferta Restrita devera ser
informado pelo Coordenador Lider & CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da primeira
procura a potenciais Investidores Profissionais.

6.4. O prazo maximo de colocacdo dos CRA é de 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de envio pelo Coordenador Lider do Comunicado de Inicio da Oferta Restrita (“*Prazo
Maximo de Colocacdo”).

6.4.1. A distribuicdo publica dos CRA serd encerrada, ao exclusivo critério do
Coordenador Lider, quando da ocorréncia de um dos seguintes eventos: (i) subscrigdo
e integralizacdo da totalidade dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino; (ii)
colocagdo do Montante Minimo de CRA Sénior e do Montante Minimo de CRA
Subordinado Mezanino, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400 e do Art.
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6.5.

50-A da Instrugdo CVM 476; ou (iii) do encerramento do Prazo Maximo de Colocagao.
Cabera ao Coordenador Lider enviar o Comunicado de Encerramento a CVM no prazo
de 5 (cinco) dias, contado do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 8° da
Instrucdo CVM 476. Caso, em razao de impossibilidades técnicas da CVM, o acesso ao
sistema disponibilizado pela CVM para envio de documentos por intermédio de sua
pagina na rede mundial de computadores ndo possa ser realizado, o envio do
Comunicado de Encerramento da Oferta Restrita sera protocolado pelo Coordenador
Lider no escritério da CVM, no Rio de Janeiro ou em S&o Paulo.

6.4.2. Caso o prazo maximo de colocacdo seja prorrogado de modo a superar o prazo
de 6 (seis) meses do inicio da Oferta, nos termos do artigo 8°, paragrafo segundo, da
Instrugdo CVM 476, o Coordenador Lider devera comunicar a CVM, informando os
dados entao disponiveis e complementando-os semestralmente até o encerramento da
Oferta, conforme o caso.

Verificada a colocagdo do Montante Minimo de CRA Sénior e Montante Minimo de CRA

Subordinado Mezanino, a Oferta Restrita podera ser encerrada mesmo em caso de distribuicdo
parcial dos CRA Sénior e dos CRA Subordinado Mezanino, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrucdo CVM 476, sendo que os CRA Sénior e ou
CRA Subordinado Mezanino que ndo forem colocados no d@mbito da Oferta Restrita serdo
cancelados pela Emissora (“Distribuicdo Parcial CRA Sénior” e “Distribuicdo Parcial CRA
Subordinado Mezanino”, respectivamente).

6.5.1. Tendo em vista a possibilidade de distribuicao parcial, nos termos do artigo 31
da Instrucdao CVM 400 e do artigo 5°-A da Instrugcdo CVM 476, os Investidores CRA
Sénior e/ou dos CRA Subordinado Mezanino poderdo, no ato da aceitagdo a Oferta
Restrita, condicionar suas adesdes a que haja a distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA
Sénior e ou CRA Subordinado Mezanino objeto da Oferta Restrita, sendo que, se que
caso tal condicdo ndao se implemente, tais ordens serdao canceladas; ou (ii) de uma
proporcdo ou quantidade minima de CRA Sénior e/ou CRA Subordinado Mezanino
originalmente objeto da Oferta Restrita definida conforme critério do préprio Investidor
Profissional, mas que ndo podera ser inferior ao Montante Minimo CRA Sénior e/ou CRA
Subordinado Mezanino , podendo o Investidor CRA Sénior e/ou CRA Subordinado
Mezanino, no momento da aceitacdao, indicar se, implementando-se a condicdo
prevista, pretenderd receber a totalidade dos CRA Sénior e/ou CRA Subordinado
Mezanino subscritos por tal Investidor CRA Sénior e/ou CRA Subordinado Mezanino ou
quantidade equivalente a proporcao entre a quantidade de CRA Sénior e/ou CRA
Subordinado Mezanino efetivamente distribuida e a quantidade de CRA Sénior e/ou
CRA Subordinado Mezanino originalmente objeto da Oferta Restrita, presumindo-se,
na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor CRA Sénior e/ou CRA Subordinado
Mezanino em receber a totalidade dos CRA Sénior e/ou CRA Subordinado Mezanino
subscritos por tal Investidor CRA Sénior e/ou CRA Subordinado Mezanino.
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6.5.2. Na hipdtese de ndo colocacao do Montante Minimo CRA Sénior e ou do Montante
Minimo CRA Subordinado Mezanino, os CRA Sénior e ou CRA Subordinado Mezanino
serao resgatados, observados os procedimentos da B3, e os Investidores CRA Sénior
e/ou CRA Subordinado Mezanino que ja tiverem subscrito e integralizado o CRA Sénior
e/ou CRA Subordinado Mezanino, no ambito da Oferta Restrita, receberdo da Emissora
os montantes utilizados na integralizacdo do CRA Sénior e/ou CRA Subordinado
Mezanino, sem acréscimo de remuneracao e/ou correcao monetaria, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contado do término da colocacdo dos CRA Sénior e/ou CRA
Subordinado Mezanino, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida,
nessas hipdteses, qualquer remuneracdo ou atualizagdo pela Emissora aos referidos
Investidores CRA Sénior e/ou Investidores CRA Subordinado Mezanino.

6.5.3. Verificada a colocacdo do Montante Minimo de CRA Subordinado Junior, a
Colocacédo Privada podera ser encerrada e os CRA Subordinado Junior ndo colocados
serdo cancelados pela Emissora (“Distribuicdo Parcial CRA Subordinado Junior” e, em
conjunto com a Distribuicdo Parcial CRA Sénior e Distribuicdo Parcial CRA Subordinado
Mezanino, “Distribuicao Parcial”). Neste caso, caso tenha havido a subscricao e
integralizacdo dos CRA Subordinado Junior, estes serdo resgatados observados os
procedimentos da B3.

6.6. Caso haja a Distribuicdo Parcial, o montante captado na Oferta sera utilizado para o
pagamento dos Lastros, de forma linear e proporcional ao valor de cada Lastro.
Adicionalmente, caso entendam necessario, a Emissora e o Participante poderao aditar o
respectivo documento Lastro para refletir o novo valor unitario do titulo.

6.7. Tendo em vista tratar-se de oferta publica com esforcos restritos de distribuigdo, a
Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM, de que trata o
artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, nos termos do artigo 6° da Instrugao CVM
476.

6.8. A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de
envio de informacGes a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 4°, paragrafo Unico,
do Cdédigo ANBIMA, observado o disposto no artigo 12 do Cédigo ANBIMA.

6.9. Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel e as demais disposicdes previstas
nesta Clausula, o Coordenador Lider organizara a colocacdo dos CRA Sénior e dos CRA
Subordinado Mezanino exclusivamente perante Investidores Profissionais, em atendimento
aos procedimentos descritos na Instrucao CVM 476, observados os seguintes termos:
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(a) ndo sera permitida a busca de Investidores Profissionais por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de servigos
publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores;

(b) somente serda permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais; e

(c) os CRA Sénior e os CRA Subordinado Mezanino somente poderdo ser subscritos
ou adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos
da Instrugdo CVM 476.

6.10. O Coordenador Lider organizara a colocacdo dos CRA perante os Investidores
Profissionais interessados, levando em conta suas relacdes com clientes e outras
consideracdoes de natureza comercial ou estratégica de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding.

CLAUSULA SETIMA - INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n® 11.076 e nos termos dos
artigos 9° ao 16 da Lei n°9.514, e do artigo 5° e 99, inciso V da Instrucdao CVM 600, a Emissora
instituiu o Regime Fiduciario sobre Direitos Creditérios do Agronegdcio lastreados ao presente
Termo de Securitizagdo, sobre as Garantias CPR Financeiras, sobre a Garantia Estoque, sobre
as Garantias Adicionais, sobre as Garantias Notas Promissodria Produtores, sobre o Fundo de
Despesas, sobre os recursos decorrentes do exercicio da Opgdo de Compra e da Opcgdo de
Venda, sobre os valores depositados na Conta Centralizadora, inclusive aqueles decorrentes
do Contrato de Opcdo DI, bem como do investimento em Outros Ativos, e sobre o seguro
objeto da Apdlice de Seguro, nos termos desta Clausula 7 e da declaracdo emitida pela
Emissora com relagdo a instituicdo do Regime Fiduciario, conforme Anexo V ao presente Termo
de Securitizagao.

7.1.1. Os Lastros, as Garantias CPR Financeiras, a Garantia Estoque, sobre as
Garantias Adicionais, sobre as Garantias Notas Promisséria Produtores o seguro objeto
da Apdlice de Seguro, o Fundo de Despesas, os recursos decorrentes do exercicio da
Opcao de Compra e os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao do Contrato de Opgao DI, bem
como dos investimentos em Outros Ativos, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido,
sdo destacados do patrimbnio da Emissora, passando a constituir o Patrimonio
Separado, distinto e que ndo se confunde com o patrimonio da Emissora, e responderdo
apenas pelas obrigagdes inerentes aos CRA e relativas ao Patrimonio Separado e pelo
pagamento das Despesas e respectivos custos tributarios, conforme previsto neste
Termo de Securitizacdo, estando isentos de qualquer acao ou execugao de outros
credores da Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA, ndo sendo passiveis de
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constituicdo de outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto
conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, e manter-se-ao apartados do
patrimonio da Emissora até que se complete o resgate da totalidade dos CRA a que
estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei n° 9.514.

7.1.2. O exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de
cada ano, quando serdo levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do
Patrimonio Separado, as quais serao auditadas pelo Auditor Independente do
Patrimonio Separado.

7.1.3. A Emissora sera responsavel, no limite do Patrimbnio Separado, perante os
Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patriménio Separado que houver sido
atingido em decorréncia de agGes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou
trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econémico, no caso de
aplicacdo do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35, obrigando-se inclusive a: (a)
solicitar a exclusdo judicial ou administrativa, conforme seja o caso, do Patrimoénio
Separado como responsavel pelo pagamento de tais contingéncias; e/ou (b) ressarcir
o Patriménio Separado de todo e qualquer valor que venha a ser subtraido do
Patrimbnio Separado por forca de tais contingéncias, mantendo, assim, o fluxo do CRA
inalterado.

7.1.4. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica e na Clausula 7.1.3 acima,
em nenhuma hipétese os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no
ambito da Emissdo contra o patrimoénio da Emissora, sendo sua realizacdo limitada a
liquidagcdo dos Créditos do Patrimdnio Separado.

7.1.5. A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaragdo
de quebra, faléncia e/ou insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipbtese, ao Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM 600, convocar Assembleia de
Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracao ou liquidacdo do
Patrimbnio Separado, sem prejuizo das disposicdes da Clausula Nona abaixo.

7.1.6. Na hipotese referida na Clausula 7.1.5 acima, a Assembleia de Titulares de CRA
pode adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidagdo do Patrimonio
Separado, inclusive:

(i) realizacdo de aporte, por parte dos Investidores Profissionais;

(i) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimé6nio Separado;

(iif) leildo dos ativos componentes do Patriménio Separado; ou
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(iv) atransferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora
ou para o Agente Fiduciario.

7.1.7. Os Créditos do Patrimonio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administracdo do Patrimdnio
Separado e respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de
Securitizagdo; (ii) estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo de outros credores da
Emissora que ndo sejam os Titulares de CRA; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de
outras garantias ou excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme
previsto neste Termo de Securitizacdo; e (iv) somente responderdo pelas obrigacdes
inerentes aos CRA que estdo afetados.

CLAUSULA OITAVA - ADMINISTRACAO DO PATRIMONIO SEPARADO
8.1. A Emissora, em conformidade com a Lei n® 9.514 e Lei n® 11.076, administrara o
Patrimbnio Separado instituido para os fins desta Emissdao, promovendo as diligéncias
necessarias a manutencdo de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil
independentemente do restante de seu patrimonio e elaborando e publicando as respectivas
demonstracgdes financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n° 9.514.

8.1.1. A arrecadacdo, o controle e a cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
sao atividades que serdo realizadas pela Emissora, ou por terceiros por ela contratados
e as suas custas e sob sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da evolucao
do saldo devedor dos Direitos Creditérios do Agronegocio; (ii) o controle e a guarda
dos recursos que transitarao pela Conta Centralizadora; e (iii) a emissdo, quando
cumpridas as condicdes estabelecidas, dos respectivos termos de liberacdo das
Garantias Estoque, das Garantias Adicionais, das Garantias Notas Promissoéria
Produtores e das Garantias CPR Financeiras.

8.1.2. A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do
Patrimbnio Separado que causar por descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeraria, ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimbnio Separado, com culpa ou dolo.

8.1.3. A Emissora devera enviar, ao Agente Fiduciario, copia das demonstracbes
financeiras do PatrimOnio Separado referente a cada exercicio social, em até 90
(noventa) dias do término de cada exercicio social.

CLAUSULA NONA - LIQUIDAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ensejara a assungdo imediata da
administragdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiducidrio (cada um, um “Evento de
Liguidacdo do Patrimbnio Separado”):
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(i) pedido por parte da Emissora de recuperacao judicial, ou apresentacao de plano
de recuperacdo extrajudicial (ou de qualquer outra proposta ou iniciativa visando
recuperacao extrajudicial) a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial do referido
plano, de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, que ndo tenha
sido devidamente elidido por depésito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal;

(iif) extingdo, liquidagdo, dissolugdo, declaracdo de insolvéncia, decretagdo de
faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;

(iv) ndo pagamento pela Emissora das obrigacdes pecuniarias devidas a qualquer
dos eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo, nao
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original, desde
gue a Emissora tenha recebido as prestagdes devidas em razao de sua titularidade dos
Direitos Creditorios do Agronegécio;

(v) decisao judicial transitada em julgado por violacao, pela Emissora, de qualquer
dispositivo legal ou regulatoério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupgao; e/ou

(vi) desvio de finalidade do Patrimo6nio Separado.

9.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimobnio Separado
e assumida a administracdo do Patrimoénio Separado pelo Agente Fiduciario, este devera
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia de Titulares de CRA para deliberacdo sobre a forma de administracdo e/ou a
eventual liquidagdo do PatrimoOnio Separado, conforme disposto nos artigos 20 e 21 da
Instrugdo CVM 600.

9.2.1. A Assembleia de Titulares de CRA referida na Clausula 9.2 acima devera ser
convocada, em primeira convocagao, mediante edital publicado 3 (trés) vezes no jornal
“O Dia”, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo
do edital relativo a primeira convocacdo, nos termos do artigo 26, paragrafo 49, da
Instrugdo CVM 600, e (i) instalar-se-a, em primeira convocacdao, com a presenca de
Titulares de CRA que representem, pelo menos, dois tercos dos CRA em Circulagao; e
(ii) a Assembleia de Titulares de CRA em segunda convocagdo, somente podera ser
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realizada em, no minimo 8 (oito) dias a contar da publicacéo do edital para segunda
convocacao e instalar-se-a com a presenca de qualquer niumero de Titulares de CRA,
sendo certo que nos termos da Instrucao CVM 625, de 14 de maio de 2020, e a
exclusivo critério da Emissora ou do Agente Fiduciario, a Assembleia de Titulares de
CRA podera ser realizada exclusiva ou parcialmente de maneira virtual.

9.2.2. O edital de convocacao devera informar, além da ordem do dia, o local, a data
e a hora em que a assembleia sera realizada.

9.2.3. Nao se admite que a segunda convocacdo da Assembleia de Titulares de CRA
seja realizada conjuntamente com a primeira convocagdao, devendo ambas serem
divulgadas por 3 (trés) vezes nos moldes da Clausula 9.2.1 acima.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula 9.2 acima, os Titulares de
CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo, total ou parcial, do Patrimbnio Separado, hipodtese
na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidacdo; ou (ii) pela nao liquidacao
do Patrimo6nio Separado, hipétese na qual deverda ser deliberada a continuidade da
administracdo do Patrimbnio Separado pelo Agente Fiducidario ou a nomeacdo de outra
instituicdo securitizadora, fixando, em ambos os casos, as condicbes e termos para sua
administracdo, bem como sua remuneragao.

9.3.1. A deliberacdo pela ndo declaracdo da liquidacdo do Patrimonio Separado devera
ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos
CRA em Circulagdo presentes na assembleia, observado que devera, ainda, ser
observada a maioria absoluta do valor dos CRA, nos termos do artigo 26, §49, inciso
I, da Instrucdo CVM 600..

9.3.2. Caso a Assembleia de Titulares de CRA ndo seja instalada por ndo cumprimento
do quérum previsto na Clausula 9.2 acima, a liquidacdo do Patrimonio Separado sera
automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos na Clausula 9.4
abaixo.

9.4. A liquidacdo do Patrimbnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
recursos integrantes do PatrimOnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
securitizadora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante
dos Titulares de CRA, para fins de extincdao de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo securitizadora
que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberagao dos Titulares de CRA:
(i) administrar os Lastros, que integram o Patriménio Separado; (ii) esgotar todos os recursos
judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio, oriundos
dos Lastros; (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcdao de CRA
detidos e observado o disposto neste Termo de Securitizacdo referente a prioridade dos CRA
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Sénior em relacdo ao CRA Subordinado Mezanino e ao CRA Subordinado Junior e do CRA
Subordinado Mezanino em relacdo ao CRA Subordinado Junior; e (iv) transferir os créditos
oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, eventualmente nao realizados, aos Titulares
de CRA, na proporcao dos CRA detidos por cada Titular de CRA, observando a ordem de
prioridade.

9.5. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Lastros, eventuais
direitos creditdrios relativos ao seguro objeto da Apdlice de Seguro, aos valores que venham
a ser depositados na Conta Centralizadora, inclusive aqueles eventualmente auferidos em
razao dos investimentos em Outros Ativos e as das Garantias Estoque, das Garantias
Adicionais, das Garantias Notas Promissoria Produtores e das Garantias CPR Financeiras
integrantes do Patrimoénio Separado, nos termos do artigo 11, paragrafo terceiro, da Lei n°
9.514, ndo havendo qualquer outra garantia prestada por terceiro ou pela préopria Emissora.

9.6. Quando o Patrimobnio Separado for liquidado, ficard extinto o Regime Fiduciario aqui
instituido.

9.7. Eventual saldo remanescente no PatrimoOnio Separado, incluindo todo e qualquer valor
atrelado aos bens, direitos e garantias resultado da satisfacao dos procedimentos e
execugdo/excussao dos direitos e garantias dos Lastro sera utilizado para pagamento da
Comissao de Sucesso, que sera destinada na proporcdo de 50% (cinquenta por cento) ao
Agente Administrativo e 50% (cinquenta por cento) a Emissora, a ser paga apos a liquidacéo
integral dos CRA.

CLAUSULA DECIMA - DAS DECLARACOES E OBRIGACOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaracbes expressamente previstas na regulamentacdo
aplicavel, neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da Operagdo, a Emissora,
neste ato, declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a CVM e de acordo
com as leis brasileiras, e estda devidamente autorizada a conduzir os seus negocios,
com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagGes necessarias a
celebragdo deste Termo de Securitizagdo, a Emissdao dos CRA e ao cumprimento de
suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizagao
tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagoes
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ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) é e sera legitima e Unica titular do lastro dos CRA, quais sejam, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, oriundos das Notas Promissérias e das CPR Financeiras;

(v) ¢é e serad responsavel pela existéncia do lastro, nos exatos valores e nas
condicdes descritas nas Notas Promissorias e nas CPR Financeiras, conforme o caso,
vinculados a presente Emissédo;

(vi) o lastro dos CRA, ou seja, os Direitos Creditérios do Agronegdcio, encontram-
se livres e desembaracgados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza
pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de
qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizagao;

(vii) ndotem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou agoes
judiciais, ou arbitrais de qualquer natureza, inquéritos ou outros tipos de investigacao
governamental, que afetem ou possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com as obrigacOes assumidas neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos
da Operacdo, ou os Direitos Creditorios do Agronegdcio, ou, ainda, indiretamente, o
presente Termo de Securitizacdo, bem como os demais Documentos da Operacao;

(viii) a celebracdo e o cumprimento de suas obrigagdes previstas no presente Termo
de Securitizacdo ndo infringem ou contrariam: qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;

(ix) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenca, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatorio,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacdes nos termos do presente Termo de Securitizacdo ou para a realizagao da
Emissao;

(x) nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;

(xi) cumpre, e faz com que suas Controladas, Controladores, diretores e membros
do conselho de administragdo, administradores no estrito exercicio das respectivas
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fungGes e funcionarios da Emissora e/ou suas Controladas e agindo em seu nome,
cumpram a Legislacdo Socioambiental;

(xii) cumpre a legislacdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista e
previdenciaria, de modo que (a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em
condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora
estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c) cumpre as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor; e (d) cumpre a legislagdo aplicavel a salude e
seguranca publicas;

(xiii) inexiste violacdo e, ndo tem conhecimento de indicio de violagdo de qualquer
dispositivo legal ou regulatoério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupgao
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupgdo, pela Emissora ou suas Controladas, diretores e membros do conselho
de administracdo, funcionarios, no estrito exercicio das respectivas funcbes de
administradores e funcionarios da Emissora e/ou suas Controladas e agindo em seu
nome;

(xiv) os documentos e informagdes da Emissora fornecidos no ambito da Emissao
sdo corretos, verdadeiros, completos e precisos e estdo atualizados e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento nos
CRA, tendo sido disponibilizadas, informagdes sobre as transacOes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes materialmente relevantes delas
decorrentes;

(xv) todas as informacdes prestadas pela Emissora no @&mbito da presente Emissao
sao corretas, verdadeiras, completas e consistentes em todos os seus aspectos, e nao
omitiu ou distorceu qualquer fato, ou, de qualquer outro modo, fez com que tais
informagdes sejam enganosas na presente data, considerando-se as circunstancias nas
quais foram prestadas;

(xvi) estd em dia com pagamento de todas as obrigacbes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacGes impostas por lei, ou esta discutindo a realizacdo de pagamentos nao
realizados, nas esferas administrativa ou judicial e que, em razao de tal discussao,
tenham sua exigibilidade suspensa;

(xvii) ndo omitiu nenhum acontecimento, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em uma mudanca adversa relevante e/ou alteracao
relevante de suas atividades;
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(xviii) ndo pratica crime contra o Sistema Financeiro Nacional, nos termos da Lei
7.492, de 16 de junho de 1986, e lavagem de dinheiro, nos termos da Lei 9.613, de 3
de margo de 1998;

(xix) observa e observara as vedacgOes impostas a ela por forca do artigo 17 da
Instrucao CVM n© 600;

(xx) os Direitos Creditérios do Agronegocio encontram-se livres e desembaracados
de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal e/ou real, ndo
existindo qualquer fato que impecga ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este
Termo de Securitizacdo; e

(xxi) este Termo de Securitizacdo constitui uma obrigagao legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes.

10.1.1. A Emissora compromete-se a comunicar imediatamente os Titulares de
CRA e o Agente Fiduciario, por meio de notificacdo escrita, caso quaisquer das
declaracbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistente,
imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.

10.2. Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes da lei ou das normas da CVM, assim como
das demais obrigacOes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operagdo, a Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, adicionalmente, a:

(i) monitorar, controlar e processar os ativos e compromissos vinculados a
Emissdo, bem como cobrar os Direitos Creditérios do Agronegdcio, incluindo a cobranca
judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos, observado o disposto neste Termo
de Securitizagao;

(ii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncias dos CRA; (b) controles de presencas e das
atas de Assembleia de Titulares de CRA; (c) os relatérios dos auditores independentes
sobre as demonstragdes contabeis; (d) os registros contabeis referentes as operacgoes
realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) cépia da documentacdo relativa as operacdes
vinculadas a Emissdo;

(iif) pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de qualquer obrigagao da

Emissora nos prazos previstos na Instrucdao CVM 600;

(iv) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;
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(v) manter os Direitos Creditdrios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a
Emissdo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM;

(vi) elaborar e divulgar as informagoes previstas em regulamentacdo especifica;
(vii) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Titulares de CRA;
(viii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados;

(ix) observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e do
Patrimonio Separado, conforme disposto na regulamentacdo especifica;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes deste Termo de Securitizagdo;

(xi) utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos
demais Documentos da Operacdo exclusivamente para o pagamento dos custos de
administracdo e obrigacdes fiscais do Patrimonio Separado e dos valores devidos aos
Titulares de CRA;

(xii) administrar o Patrimo6nio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstragoes financeiras;

(xiii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicagdo por escrito, bem como aos
participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(xiv) na mesma data em que forem publicados, enviar a B3, por meio do sistema
“Fundos.Net”, copias dos avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais,
reunioes do Conselho de Administracao e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam
o interesse dos Titulares dos CRA ou informacdes de interesse do mercado;

(xv) fornecer ao Agente Fiducidrio, dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o
término de cada exercicio social, ou 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de sua divulgacdo,
0 que ocorrer primeiro, (1) cdpia das demonstragoes financeiras completas e auditadas
da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM;
e (2) declaragao, assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (3.1) que permanecem validas as disposicdes contidas no Termo de
Securitizacdo; (3.2) ndo ocorréncia de qualquer inadimplemento e inexisténcia de
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descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Investidores; e (3.3) que nao
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(xvi) fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitagdo
deste, os seguintes documentos e informagoes:

(a) qualquer informacdo ou codpia de quaisquer documentos que
razoavelmente |he sejam solicitados, incluindo demonstrativos financeiros e/ou
contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio
Separado, permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus livros
e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de gestdo
e posicdo financeira referentes ao Patrimonio Separado;

(b) copias das atas de assembleias gerais, reunides do Conselho de
Administracdao e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos Titulares de CRA, quando solicitado; e

(c) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora desde que relacionada a Emissdo, sendo que o prazo de
5 (cinco) Dias Uteis serd contado da data de seu recebimento.

(xvii) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragdes contdbeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimoénio Separado, a exame por auditores independentes
devidamente registrados perante a CVM;

(xviii) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiducidrio, com recursos do Patrimbnio Separado e caso estes estejam
disponiveis no Patrimo6nio Separado, o pagamento de todas as despesas razoavelmente
incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger
os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagao de seus
créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as
despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatorios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de
Securitizagdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) exercicio dos direitos relativos ao seguro objeto da Apdlice e as Garantias

Estoque, as Garantias Adicionais, as Garantias Notas Promissdria Produtores e
as Garantias CPR Financeiras, inclusive despesas com escritorio estrangeiro e
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documentos estrangeiros, caso haja qualquer demanda relacionada a
Seguradora;

(c) extracdo de certiddes;

(d) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagao, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e

(e) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacgoes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razdo da
Emissao, e/ou da legislacao aplicavel.

(xix) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(xx) nado realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicoes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(xxi) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagdo;

(xxii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o disposto na
Clausula 18 deste Termo de Securitizagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou
situacbes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos
bens e direitos integrantes do Patrimbénio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares de CRA
conforme disposto no presente Termo de Securitizacao;

(xxiii)ndo pagar dividendos para si com os recursos vinculados ao Patriménio
Separado;

(xxiv) manter:
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(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacdes ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo
e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por Acgdes, pela legislacdo
tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em
perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo
estejam vinculados a sistema administrado e operacionalizado pela B3,
conforme o caso.

(xxv) contratar e manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizacdo, instituicao financeira habilitada para a prestacdao dos servicos de
escriturador e liquidante dos CRA;

(xxvi) manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares de
CRA;

(xxvii) fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da solicitacdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio;

(xxviii) cumprir com todas as obrigacdes estipuladas na Apdlice de Seguro;

(xxix) efetuar o pagamento do valor referente ao prémio de renovacao ou
contratacdo, conforme o caso, da Apdlice de Seguro, caso ocorram referidas renovagao
ou contratagao;

(xxx) informar e enviar o organograma e todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatorio anual, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacao pelo
Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Emissora devera
conter, inclusive, controladores, controladas ou controle comum, e integrante de bloco
de controle, no encerramento de cada exercicio social. Os referidos documentos
deverao ser acompanhados, ainda, de declaracdo assinada pelo(s) diretor(es) da
Emissora atestando (a) que permanecem validas as disposi¢des contidas no Termo de
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Securitizacdo, (b) acerca da ndo ocorréncia de qualquer hipétese de vencimento
antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emissora perante dos
Titulares dos CRA e do Agente Fiduciario, (c) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o estatuto social e (d) o cumprimento da obrigagcdo de manutencao de
registro de companhia aberta;

(xxxi) informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo
do Patriménio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xxxii) manter atualizada e em estrita ordem a sua contabilidade, através da
contratacdo de prestador de servico especializado, a fim de efetuar os respectivos
registros de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, devendo incorporar as mudancas
introduzidas pela Lei n°® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, conforme alterada, e Lei
n% 11.941, de 27 de maio de 2009, conforme alterada, ou outra legislacdo que as
substituir ou complementar, as definicdes dos novos pronunciamentos, interpretagoes
e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por
Resolucdes do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e deliberagdes da CVM, que
estdo em conformidade com as International Financial Reporting Standards — IFRS,
emitidos pelo International Accounting Standards Board — IASB, permitindo ao Agente
Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis do Patriménio
Separado;

(xxxiii) submeter, na forma da lei, suas contas, balancos e demais
demonstragdes contabeis, inclusive aqueles relacionados ao Patrimo6nio Separado, a
exame por empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatério
devera (a) identificar e discriminar quaisquer agoes judiciais e/ou administrativas
movidas em face da Emissora, os valores envolvidos nas respectivas acdes, bem como
quaisquer passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou
previdenciaria; e (b) confirmar que todos os tributos devidos pela Emissora foram
corretamente calculados e pagos ou questionados tempestivamente na esfera judicial
e/ou administrativa;

(xxxiv) cumprir com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Legislacao
Socioambiental, adotando as medidas e agGes preventivas ou reparatorias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela
destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a integralizagdo dos CRA e zelando
sempre para que: (a) a Emissora detenha todas as permissodes, licengas, autorizagoes
e aprovacodes necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
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10.3.

legislagdo ambiental aplicavel; e (b) a Emissora tenha todos os registros necessarios,
em conformidade com a legislacdo civil e ambiental aplicavel;

(xxxv) cumprir com o disposto na legislacao trabalhista e previdenciaria em
vigor, para que (a) a Emissora nao utilize, direta ou indiretamente, trabalho em
condicdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora
estejam devidamente registrados nos termos da legislacdo em vigor; (c) a Emissora
cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo
trabalhista e previdenciaria em vigor;

(Oxxxvi) cumprir, bem como fazer com que suas controladas e seus respectivos
diretores, membros de conselho de administracdo e funcionarios cumpram, as normas
aplicadveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo
publica, na forma das Leis Anticorrupcao e (a) caso tenha conhecimento de qualquer
ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente o Agente Fiduciario;
e (b) realizard eventuais pagamentos devidos aos Titulares dos CRA exclusivamente
pelos meios previstos neste Termo de Securitizagdo;

(xxxvii) caso venha a receber, por qualquer motivo, qualquer parte do fluxo de
caixa ou recursos provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em conta ou
meio diverso da Conta Centralizadora, transferir tais recursos a Conta Centralizadora
em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento do pagamento indevido,
constituindo-se como depositaria de tais valores até a efetiva restituigao; e

(Oxxxviii) convocar Assembleias de Titulares de CRA quando do interesse dos
Titulares dos CRA.

Sem prejuizo das demais obrigagoes legais da Emissora, é obrigatodria a elaboracdo de:

(i) balanco refletindo a situacdo do PatrimoOnio Separado, nos termos previstos na
Instrugao CVM 480;

(ii) relatdério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo, a ser
apresentado juntamente com o balango previsto no item (i) acima;

(iii) relatério com o valor existente no Fundo de Despesas, a ser apresentado
juntamente com o balango previsto no item (i) acima;

(iv) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas

dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario, a ser
apresentado juntamente com o balanco previsto no item (i) acima; e
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(v) relatério dos ativos integrantes do Patrimonio Separado, segregados por tipo e
natureza de ativo, observados os termos e as condigOes deste Termo de Securitizagao,
a ser apresentado juntamente com o balancgo previsto no item (i) acima.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatidao das informacdes e declaracdes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitacdo, os
Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados aos
CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboracdo de opinido legal para verificacdo de
sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de
vicios, consisténcia, corregao e suficiéncia das informagdes disponibilizadas aos investidores e
ao Agente Fiduciario e declarando, consubstanciada na opinido legal emitida pelos assessores
legais contratados, que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e
fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operacao.

10.5. E vedada a Emissora a pratica dos seguintes atos:
(i) adquirir direitos creditérios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propésito de
lastrear suas emissdes, salvo: (a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a
sociedades que integram o seu grupo econémico; ou (b) quando as partes relacionadas
forem instituicdes financeiras e a cessdo observar os normativos editados pelo
Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil;

(ii) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emisséao;

(iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente nao
vinculada a Emissao;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;
(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;
(vi) receber a prazo os recursos dos CRA; e

(vii) atuar como custodiante no ambito da Emissao.

10.6. Sem prejuizo das demais obrigagbes previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamentagao em vigor e neste Termo de Securitizagao,
sdao obrigacdes da Emissora, nos termos do artigo 17 da Instrucao CVM 476:
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(i) preparar demonstracgdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AclOes, e com as regras emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstragdes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto
quando o0 emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo;

(iv) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposicdes da Instrucao CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedacbes a negociacao;

(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrucao CVM 358;

(vii) fornecer as informagdes solicitadas pela CVM; e

(viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacdes enviadas pelo agente fiduciario na mesma data do seu
recebimento, observado ainda o disposto na alinea “iv” acima.
CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - NOMEACAO, DECLARACOES E OBRIGACOES DO
AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE
TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na qualidade de Agente Fiduciario da Emisséo,
para representar, perante a Emissora, os interesses da comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigOes previstas na legislagao especifica e neste Termo de Securitizagao;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas clausulas e
condicOes;
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(iii) estad devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) acelebragao deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e auséncia de vicios da operagdo objeto do presente
Termo de Securitizacdo, além da veracidade, consisténcia, correcao e suficiéncia das
informacgbes constantes no presente Termo de Securitizagao;

(vi) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedade por Acdes, para exercer a funcao que lhe é conferida;

(vii) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
na Resolugdo CVM n© 17, conforme declaragdo constante do Anexo VIII deste Termo
de Securitizagao;

(viii) para os fins do artigo 6°, paragrafo segundo, da Resolucdao CVM n© 17, existem
outras emissoes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que atua como agente fiduciario, conforme declaragdo constante do
Anexo VII ao presente Termo de Securitizacao;

(ix) verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo, além da veracidade,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas pela Emissora no Termo
de Securitizagao;

(x) verificara a regularidade da constituicdo das Garantias Estoque, das Garantias
Adicionais, das Garantias Notas Promisséria Produtores e das Garantias CPR
Financeiras, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a manutencao
de sua suficiéncia e exequibilidade, conforme sejam encaminhados pela Emissora;

(xi) nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes, de forma diligente; e

(xii) assegura e assegurara tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em
relagdo a outros titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais
emissdes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario.
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11.2.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicbes da Emissdo pela
Emissora, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
neste Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Titulares de CRA.

11.2.2. E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar como
Custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, incluindo as
atividades da Emissora indicadas no item (i) da Clausula 11.2 acima, devendo a sua
participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungdo
descrita nesse Termo de Securitizagao e na regulamentacdo editada pela CVM.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungoes a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizagdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) a data da integral
quitacdo dos CRA e demais obrigacOes decorrentes da Emissdo; ou (ii) a sua efetiva
substituicdo, conforme o caso.

11.4. Além das obrigacdes e deveres expressamente previstos na Resolugdo CVM n° 17, e
na Lei n°® 9.154, sao deveres e responsabilidades do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragdo dos seus proprios bens;

(iii) verificar a regularidade da constituicdo das Garantias Estoque, das Garantias
Adicionais, das Garantias Notas Promissoéria Produtores e das Garantias CPR
Financeiras, bem como valor dos bens dados em garantia, observando a manutencao
de sua suficiéncia e exequibilidade;

(iv) renunciar a funcao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da
assembleia para deliberar sobre sua substituicdo;

(v) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;
(vi) acompanhar a prestacao das informacgdes periddicas de que trata o artigo 15

da Resolugdo CVM n° 17 e alertar aos Titulares de CRA, no relatério anual, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;
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(vii) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuacdo da Emissora na administracdo do Patrimoénio Separado, por
meio das informacgOes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informagGes prestadas nas propostas de
modificacao das condicdes dos CRA;

(ix) adotar, quando cabiveis, as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizagdo das Garantias
Estoque, das Garantias Adicionais, das Garantias Notas Promissoria Produtores e das
Garantias CPR Financeiras, dos Lastros, dos direitos relativos ao seguro objeto da
Apdlice de Seguro, e dos valores que venham a ser depositados na Conta
Centralizadora, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razao dos investimentos
em Outros Ativos junto as Instituicdes Autorizadas e decorrentes de Contratos de
Opgao DI, vinculados ao Patrimbnio Separado, caso a Emissora ndo o faga;

(x) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimdnio
Separado, a administracdo do Patrimdnio Separado;

(xi) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacao, a liquidagao, total
ou parcial, do Patrimonio Separado;

(xii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacGes
obrigatédrias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissoes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(xiii)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora
ou no Patrimbnio Separado;

(xiv) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungoes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios
de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgaos
pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

(xv) convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, na forma do
artigo 10 da Resolugdao CVM n© 17;

(xvi) comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de disponibilizar aos

Titulares de CRA todas as informag0es e documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto, na data de convocagao da Assembleia;
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(xvii) manter atualizados a relagao dos Titulares de CRA e de seus enderecgos;

(xviii) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informacao
gue possa vir a ser de seu interesse, conforme informagdes disponibilizadas pela
Emissora;

(xix) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacgdo expressa da CVM, todos os documentos e informagoes relativos a sua
funcdo, podendo ser guardados em meio fisico ou eletrénico;

(xx) convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia
das obrigacGes deste Termo de Securitizacdo e na hipdtese de insuficiéncia dos bens
do Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdao ou liquidagao
do Patrimbnio Separado, bem como a nomeacdo do liquidante;

(xxi) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagoes financeiras assumidas neste Termo de Securitizacdo, incluindo as clausulas
destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condigdes
que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto no artigo 16, inciso II, da
Resolugdo CVM n° 17;

(xxii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;
(xxiii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, conforme o contelldo minimo
estabelecido no Artigo 15 da Resolugdo CVM n° 17;

(xxiv) enviar o relatério de que trata o inciso anterior a Emissora no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora e manté-
lo disponivel para consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do
Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xxv) manter disponivel em sua pagina mundial de computadores lista atualizada

das emissGes em que exerce a funcdo de agente fiduciario, bem como todas as
informagdes previstas no artigo 16 da Resolugao CVM n° 17;
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(xxvi) diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizacdo, e seus
eventuais aditamentos, sejam registrados no Custodiante, adotando, no caso da
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei; e

(xxvii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
existéncia e a integridade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizagdo a
seguinte remuneracdo: parcelas anuais no valor de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais) cada
uma, sendo devida a primeira parcela no 5° Dia Util apés a assinatura do Termo de
Securitizacdo e as demais parcelas devidas no dia 15 do mesmo més de emissdo da primeira
fatura nos anos subsequentes até o vencimento dos CRA ou enquanto o Agente Fiduciario
permanecer no exercicio de suas fungodes. A primeira parcela serd devida ainda que a Emissao
nado seja liquidada, a titulo de estruturagdo e implantagao.

11.5.1. A remuneragao definida na Cldusula 11 acima continuard sendo devida,
mesmo apos o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em
nome dos Titulares de CRA, remuneracgao esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuacdo do Agente Fiduciario.

11.5.2. As parcelas referidas acima serdao atualizadas, anualmente, de acordo com a
variacdo acumulada do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela,
até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

11.5.3. Os valores referidos acima serao acrescidos dos impostos que incidem sobre
a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISSQN, (ii) PIS;
(iii) COFINS; (iv) CSLL; e (v) IRRF, bem como outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, inclusive quaisquer majoragoes de aliquotas
ja existentes, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiducidrio receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

11.5.4. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou de reestruturacao de
suas condicGes apds a Emissdao, ou, da participacdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, bem como atendimento as solicitacbes extraordinarias, sera devido ao
Agente Fiduciario adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como a (a) a assessoria aos titulares
dos certificados, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os
Titulares de CRA, e (c) a implementacao das consequentes decisdes dos Titulares de
CRA e da Emissora. A remuneracao adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente
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Fiducidrio no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds a entrega do relatério demonstrativo
de tempo dedicado. A remuneracdo adicional esta limitada ao valor de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais) ao ano (cap). Caso o valor dos honorarios venha a superar o cap
anual indicado, essa despesa devera ser objeto de deliberacdo em Assembleia de
Titulares de CRA.

11.5.5. No caso de celebracdo de aditamentos ao Termo de Securitizagdo, bem como,
nas horas externas ao escritério do Agente Fiducidrio, devidamente comprovados e
emitidos diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso apds aprovacao,
serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais alteragdes/servicos.

11.5.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneracdo do Agente Fiduciario proposta na Clausula 11.5, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa ndo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

11.6. Sem prejuizo do acima disposto, a Emissora ressarcira, com os recursos do Fundo de
Despesas, o Agente Fiduciario de todas as despesas, tais como notificagdes, extracdo de
certidoes, contratacdo de especialistas, auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou, ainda,
assessoria legal aos Titulares de CRA, publicagdes em geral (entre as quais: edital de
convocacao de Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de Titulares de CRA,
anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposicédo,
entre outros), transportes, alimentacdo, viagens e estadias, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido em tais despesas para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula
serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a entrega a Emissora dos documentos
comprobatoérios das despesas efetivamente incorridas.

11.6.1. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive os
administrativos, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares do CRA deverao ser deduzidas do Fundo de Despesas e caso
ndo haja recursos suficientes sempre que possivel, ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Titulares do CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares do CRA
correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas pelo Agente
Fiduciario decorrentes de acGes intentadas contra ele enquanto representante da
comunhdo dos Titulares do CRA. Os honorarios de sucumbéncia em acgles judiciais
serao igualmente suportados pelos Titulares do CRA, bem como a remuneragao do
Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.
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11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipdteses de impedimentos
temporarios, renuncia, intervencdo, liquidagdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario. Nesses casos, sera realizada dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia de Titulares de CRA para a
escolha do novo agente fiduciario.

11.7.1. A Assembleia de Titulares de CRA, referida na Clausula 11.7 acima,
podera ser convocada pelo préoprio Agente Fiduciario a ser substituido, ou por Titulares
de CRA que representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacdo,
nos termos do artigo 7°, paragrafo primeiro, da Resolugdo CVM n° 17. Em casos
excepcionais, a CVM pode proceder a convocacdao da assembleia para a escolha de
novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio. Na hipdtese de a convocacéao
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias contados da data do evento de substituicdo
indicado na Clausula 11.7 acima, caberd a Emissora efetua-la no dia imediatamente
seguinte, nos termos do artigo 79, paragrafo segundo, da Resolucdo CVM n° 17 e
observado o artigo 24 da Instrugdo CVM 600.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita @ comunicagdo prévia a
CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do
presente Termo de Securitizagdo, que devera ser acompanhada da manifestagdo do
agente fiducidrio substituto acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Resolugcdo CVM n° 17.

11.8. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas fungées por
circunstancias supervenientes a este Termo de Securitizacdo, o Agente Fiducidrio devera
comunicar imediatamente o fato aos Titulares de CRA e a Emissora, pedindo sua substituigdo.

11.9. E facultado aos Titulares de CRA, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
dos CRA, proceder a substituicido do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia de Titulares de CRA especialmente convocada para esse fim. A substituicdo, em
carater permanente, do Agente Fiduciario estd sujeita (a) a comunicacdo prévia a CVM e a
sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Resolucdo
CVM n° 17; e (b) a eventuais normas posteriores que forem aplicaveis.

11.10. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracdo
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia de Titulares de CRA.
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11.11. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos a respeito emanados da CVM.

11.12, E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar como
Custodiante ou prestar quaisquer outros servigcos para a Emissao, devendo a sua participacao
estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcao.

11.13. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigagbes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos
em Assembleias de Titulares de CRA.

11.14. Sem prejuizo de seus deveres previstos na Resolucdo CVM n° 17, o Agente
Fiduciario assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros, a seu pedido, ndao foram objeto de fraude ou
adulteracdo. O Agente Fiduciario ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, permanecendo a obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora de elabord-los, nos termos da legislagdao aplicavel.

11.15. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM n° 17,
Instrucdo CVM 600 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

11.16. Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 600, é vedado ao Agente Fiduciario,
bem como as partes a ela relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos
creditérios para os CRA objeto das emissdes nas quais atuem como prestadores de servicos.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DA RENOVACAO

12.1. Nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM n© 600, a presente Emissdo utiliza-se da
Renovagao tendo em vista que (i) os Produtores, em sua maioria, sdo produtores das culturas
de soja, algoddo, milho ou outras culturas e que, por sua vez, os Distribuidores comercializam,
dentre outros produtos, defensivos agricolas e outros insumos, cujos consumidores finais sdo
produtores rurais que cultivam as culturas ora mencionadas; (ii) o ciclo das culturas acima
descritas sao anuais ou semestrais, comumente denominadas safra e safrinha; (iii) os
Produtores necessitam de recursos financeiros para a aquisicao de fertilizantes e outros
insumos para a desenvolvimento de suas atividades até as colheitas realizadas ao longo de
cada ano; (iv) os Distribuidores necessitam de recursos financeiros para a aquisicdao de
fertilizantes e outros insumos para serem comercializados junto a produtores rurais que
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também produzam em ciclos; (v) o prazo para pagamento, pelos Produtores e Distribuidores,
dos fertilizantes e outros insumos sdo vinculados ao periodo de colheita da cultura; e (vi) o
ciclo de plantacdao, desenvolvimento, colheita e comercializacao do produto das colheitas das
safras, conforme o caso, dos Produtores e dos produtores rurais atendidos pelos
Distribuidores, ndo permite que, na emissdo do CRA, os Direitos Creditérios do Agronegdcio
sejam vinculados com prazos compativeis ao vencimento dos CRA.

12.2. Tendo em vista que os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados aos CRA
possuem: (i) valor suficiente para pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragcdao, os quais estdao devidamente identificados no Termo de Securitizagao,
atendendo inclusive ao que preceitua o artigo 40 da Lei n°® 11.076; e (ii) prazo de vencimento
anterior aos CRA, a Emissora podera promover a Renovacdo, no prazo maximo de 22 (vinte
e dois) Dias Uteis contados da data de vencimento da Nota Promissdria ou CPR Financeira,
conforme previsto na presente Clausula, ressalvado que caso haja pagamento antecipado da
Nota Promissodria ou CPR Financeira, o prazo para Renovagao devera ser até 22 (vinte e dois)
Dias Uteis contados da data de vencimento da Nota Promisséria ou CPR Financeira.

12.2.1. Em caso de pagamento antecipado da Nota Promissoéria ou CPR
Financeira, podera haver desconto sobre o Valor Nominal ou o Valor de Resgate, a ser
determinado e concedido pela Emissora no momento da Renovacdo. Fica desde ja
acordado que tal desconto sera limitado a rentabilidade liquida obtida pela Emissora
para o0s recursos recebidos desde a data do pagamento antecipado até a data da
Renovacdo. Adicionalmente, o referido desconto ndo podera afetar as obrigacdes e a
capacidade de pagamento da Emissora perante os Titulares de CRA. O desconto sera
(i) aplicado no Preco de Aquisicdo do Lastro a ser emitido na Renovacgao, ou (ii)
devolvido em moeda local caso o Participante nao participe da Renovacgao.

12.2.2. Em caso de pagamento antecipado pelo Participante, a Emissora podera
adquirir novos lastros do Participante até a data limite de Renovacdo, desde que
aprovado pela Seguradora.

12.3. Na hipotese de disponibilidade de recursos na Conta Centralizadora em decorréncia (i)
do pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio e (ii) do exercicio da Opgdo de Compra,
a Emissora podera utilizar os referidos recursos existentes na Conta Centralizadora para
aquisicdo de novos Direitos Creditérios do Agronegdcio a fim de vincula-los aos CRA em
montante e prazo compativeis para pagamento do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragao dos CRA, observado o disposto no item 12.3.1 abaixo. A aquisicao de novos
Direitos Creditérios do Agronegoécio ocorrerd desde que haja emissdao de novos Lastros,
hipotese em que esses substituirdo os Lastros quitados ou os Direitos de Crédito Inadimplidos
e serdo vinculados aos CRA objeto da Emissdo, passando a integrar o Patrimonio Separado,
por meio de aditamento ao Termo de Securitizagdo, o qual devera ser formalizado em até 45
(quarenta e cinco) dias contados da data limite para aquisicdo de novos Direitos Creditérios
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do Agronegdcio, a fim de que o Termo de Securitizacdo continue contemplando as informacdes
exigidas pelo artigo 40 da Lei n® 11.076, sendo também instituido Regime Fiduciario sobre os
referidos novos Direitos Creditorios do Agronegdcio e suas respectivas garantias conforme
aplicavel.

12.3.1. Caso a renovacao do limite do Participante por parte da Seguradora
ocorra no 22° (vigésimo segundo) Dia Util apds a respectiva Data de Vencimento do
Direito Creditério do Agronegdcio, o Participante terd até 5 (cinco) Dias Uteis para
formalizar o novo Direito Creditério do Agronegdcio.

12.3.2. A Renovagdo ocorrerd somente no caso do atendimento as Condigbes
para Renovacdo, as quais serdo verificadas pela Emissora.

12.3.3. Sem prejuizo da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade pela Emissora
e pelo Agente de Formalizacdo, o Agente Fiduciario devera verificar o seu adequado
atendimento, conforme previsto no artigo 7°, paragrafo 79, da Instrucdo CVM n° 600.
Neste caso, todas as informacbes referentes aos Critérios de Elegibilidade deverdo ser
encaminhadas ao Agente Fiducidrio até 5 (cinco) Dias Uteis para Renovacdo.

12.3.4. O Participante, mesmo que atendendo as CondigGes para Renovagao,
pode ndo participar da Renovacao a seu exclusivo critério. Neste caso a Emissora
buscara a aquisicdo de novos Lastros, desde que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

12.3.5. Os volumes dos Lastros por Participante poderao ser alterados ao longo
da vigéncia da Emissdo, podendo ocorrer, inclusive, a entrada de novos participantes
para emissdao de novos Lastros, desde que devidamente aprovados pela Seguradora e
observado o previsto nesta Clausula.

12.3.6. Caso ndo haja a aquisicdo de novos Direitos Creditérios do Agronegdcio
até a data limite para Renovacdo, a Emissora deverd promover a Amortizagao
Extraordinaria ou o Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, de acordo com a
disponibilidade de recursos, nos termos do item 5.1 item (xi) deste Termo de
Securitizacdo e de acordo com a ordem de alocagao prevista no item 13.2 abaixo,
conforme aplicével, sempre observando o Indice de Cobertura.

12.3.7. Caso nao haja Renovagdo e a Emissora, por qualquer motivo, ndo
proceda com a Amortizacdo Extraordinaria ou com o Resgate Antecipado dos CRA,
conforme o caso, nos termos dos itens 5.1 item (xi)deste Termo de Securitizacao e de
acordo com a ordem de alocagdo prevista no item 13.2 abaixo, conforme aplicavel, o
Agente Fiduciario devera notificar a Emissora para que esta proceda com o
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procedimento aplicdvel em até 2 (dois) Dias Uteis do recebimento de correspondéncia
nesse sentido.

12.3.8. Caso a Emissora ndo promova a Amortizacao Extraordinaria ou o Resgate
Antecipado dos CRA, conforme aplicavel, no prazo estipulado no item 12.3.7 acima, ou
nao apresente, no mesmo prazo, justificativa que fundamente ndo ter realizado tais
procedimentos, o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis da
data de descumprimento de referido prazo pela Emissora, Assembleia de Titulares de
CRA para deliberar sobre a liquidagao do Patrimonio Separado, nos termos do item 14
abaixo.

12.3.9. Os recursos advindos da Renovacao serao utilizados na seguinte ordem:
(i) pagamento de Despesas relacionadas a Renovacao; e (ii) apds o atendimento das
CondicOes para Pagamento do Preco de Aquisicao, a aquisicao de Insumos da Superbac
que tenham sido indicados pelo Participante.

12.3.10. Os recursos recebidos pela Emissora destinados a aquisicao de novos
Lastros e que excederem o Preco de Aquisicao, descontadas as Despesas relacionadas
a Renovacdo, serdo utilizados para Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, observada a
Ordem de Alocacao de Recursos (conforme abaixo definida).

12.4. A decisdo de renovacao da Apdlice de Seguro até a Data de Verificagdo de Performance
sera absolutamente discricionaria por parte da Seguradora, sendo que ndo ha qualquer
garantia de que havera a Renovacdo, ainda que os Participantes atendam a todas as demais
CondicOes para Renovacao.

12.5. A Renovacdo somente poderad ser promovida até a compra de Lastros com data de
vencimento até 30 de outubro 2024, nos termos da Apodlice de Seguro, sendo vedada a
aquisicao de novos Lastros com data posterior a essa.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS
13.
13.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a
utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizagdo dos CRA e/ou de quaisquer
pagamentos relacionados aos Lastros em observancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de
alocacao (“Ordem de Alocacao de Recursos”):

(i) Despesas, incluindo as que nao tenham sido devidamente suportadas com os
recursos oriundos do Fundo de Despesas e que, portanto, passaram a ser de
responsabilidade do Patrimb6nio Separado, na forma prevista neste Termo de
Securitizagao;
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13.2.

(ii) Constituicdo ou Recomposicao do Fundo de Despesas, caso os recursos do
Fundo de Despesas venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas na
forma prevista neste Termo de Securitizagao;

(iii) Pagamento do Preco de Aquisicao;
(iv) Encargos Moratorios devidos no ambito dos CRA;

(v) Pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CRA Sénior
acrescido de Remuneragao dos CRA Sénior, proporcionalmente;

(vi) Pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio dos CRA Subordinado
Mezanino acrescido de Remuneracdago dos CRA Subordinado Mezanino,
proporcionalmente; e

(v) Pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitario dos CRA Subordinado
Junior acrescido de Remuneragao dos CRA Subordinado Junior, proporcionalmente.

Caso (i) ndo haja Renovacdo; (ii) tenha sido acionado o Seguro objeto da Apdlice de

Seguro; (iii) esteja em curso Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado; (iv) seja o ultimo
ano de vencimento dos Lastros, (v) tenham sido recebidos recursos nos termos do item 5.1
(item xi. a), (vi) observadas as previsOes do item 9.2 deste Termo de Securitizacdao, ou (vii)
a Superbac entre com pedido de recuperagao judicial, a Ordem de Alocagdo de Recursos sera
a seguinte:

14.1.

(i) pagamento das Despesas e recomposicdao do Fundo de Despesas;

(ii) pagamento da Remuneracdo dos CRA Sénior, Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA Sénior e Resgate Antecipado dos CRA Sénior;

(iii) pagamento da Remuneracdao dos CRA Subordinado Mezanino, Amortizacao
Extraordinaria dos CRA Subordinado Mezanino e Resgate Antecipado dos CRA
Subordinado Mezanino; e

(iv) pagamento da Remuneracdo dos CRA Subordinado Junior, Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA Subordinado Junior e Resgate Antecipado dos CRA
Subordinado Junior.

CLAUSULA DECIMA QUARTA- ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA
Os Titulares de CRA poderao, a qualgquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares

de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares
de CRA, observado os procedimentos previstos nesta Clausula 14.
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14.1.1. Nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM 600, compete privativamente a
Assembleias de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstracdes contabeis do Patrimonio Separado apresentadas pela
Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes da Emissora, em
até 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;

(i) alteracdes neste Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Clausula
14.1.2 abaixo;

(iii)  alteracdes no Indice de Cobertura;

(iv) alteracdao na remuneragao dos prestadores de servigco descritos neste Termo de
Securitizacdo; e

(v) alteracdao do quorum de instalacao e deliberacao das Assembleias de Titulares
de CRA.

14.1.2. Nos termos do artigo 22, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 600, também
compete as Assembleias de Titulares de CRA deliberar sobre, sem prejuizo de outras
previstas neste Termo de Securitizagdo:

(i) criacdo de qualquer evento de repactuacgao;

(i) a realizagdo de verificagdes nos Documentos Comprobatoérios que compdem a
Emissdo dos CRA, de forma individualizada e integral, posteriores ao momento no qual
os Documentos Comprobatdrios forem apresentados para custodia perante o
Custodiante;

(iii) os termos e condicdes dos procedimentos de cobranca e execucao relativos aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimplemento;

(iv) a destituicdo e substituicdo dos prestadores de servicos;
(v) a liquidacao, total ou parcial, do Patrimonio Separado, bem como a nomeagao
do liquidante, caso aplicavel; e

(vi) a administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 8 acima.

14.1.3. N3o obstante o acima previsto, os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleias de Titulares de CRA a fim de deliberarem sobre
outras matérias de interesse dos Titulares dos CRA.
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14.2. Regra Geral de Convocacgao. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada
pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que (a) representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulacdo; ou (b) representem, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulacdo, exclusivamente para hipotese de substituicdo do
Agente Fiducidrio, conforme a Clausula 11.7 acima, neste Ultimo caso mediante
correspondéncia escrita enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA,
podendo, para esse fim, ser utilizado qualguer meio de comunicacdo cuja comprovacdo de
recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, e correio eletrénico (e-mail).

14.2.1. A convocacdo da Assembleias de Titulares de CRA por solicitacdao dos
Titulares de CRA deve:

(i) ser dirigida @ Emissora ou ao Agente Fiducidrio, que devem, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia de
Titulares de CRA, mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de Despesas; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Titulares de CRA.

14.2.2. A Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante
publicacdo de edital no jornal “O Dia”, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima
de 20 (vinte) dias, em qualquer convocacao, devendo conter a descricdo dos assuntos
a serem discutidos e votados, nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 600.

14.2.3. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a
Assembleia de Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA
em Circulacdo, nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, da Instrucdo CVM 600.

14.3. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n°
11.076, na Lei n® 9.514 e na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais
de debenturistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao
ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, com poderes devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz, nos termos do
artigo 25 da Instrucao CVM 600.

14.3.1. Pessoas Impedidas de Votar. Ndao podem votar nas Assembleias de
Titulares de CRA e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragao do quérum de

aprovagao:

94



DocuSign Envelope ID: ESCOAFAC-14C1-4A53-9A7B-23445EC3DDAG

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

(i) a Emissora, seus sbécios, diretores e funciondrios e respectivas partes
relacionadas;

(ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patrimoénio
Separado no assunto a deliberar.

14.3.2. N3o se aplica a vedacdo prevista na Clausula acima quando:

(i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 14.3.1
acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,
manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.

14.4. Quorum Geral de Instalagdao. Sem prejuizo do disposto na Clausula 14.3 acima, a
Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de
Titulares de CRA que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos
CRA em Circulagdo e, em segunda convocacdo, a presenca de qualquer nimero de Titulares
de CRA, salvo se previsto de forma diversa no presente Termo de Securitizacdo e desde que
observado o disposto no artigo 26, paragrafo quarto, da Instrugdo CVM 600.

14.5. Observada a Clausula 14.6 abaixo, cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto
nas Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares
de CRA ou nao.

14.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacdo e/ou deliberagdo a que se refere
esta Clausula Décima Terceira, serdao considerados apenas os Titulares de CRA em Circulacdo.
Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

14.7. Sera facultada a presencga dos representantes legais dos Participantes e de prestadores
de servico da Emissdao nas Assembleias de Titulares de CRA, conforme solicitado pela

Emissora.

14.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar aos
Titulares de CRA as informagdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
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podera convocar quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral dos CRA sempre que
a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

14.9. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA caberd, de acordo com quem a
convocou:

(i) ao representante da Emissora;
(ii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iif) aquele que for designado pela CVM.

14.10. A Assembleia de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a
sede. Quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as convocacdes indicarao,
com clareza, o lugar da reunido.

14.10.1. Os Titulares de CRA poderao participar das assembleias gerais por meio de
videoconferéncia ou qualquer outro meio permitido pela legislacdo brasileira, tais
como, mas ndo se limitando a conferéncia telefénica, voto eletrénico enviado por
correio eletronico (e-mail), entre outros, entretanto deverdo manifestar o voto por
comunicagdo escrita ou eletronica, observada, ainda, toda e qualquer regulamentagdo
expedida pela CVM a esse respeito.

14.11. Quorum Geral de Deliberagao. As deliberagdes deverdo ser aprovadas, em
primeira convocagdo, por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos Titulares dos CRA em Circulagcdo e, em segunda convocacao, Titulares
de CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA
presentes na Assembleia de Titulares de CRA, sendo que somente poderdo votar na
Assembleias de Titulares de CRA inscritos nos registros dos CRA na data de convocacao da
Assembleias de Titulares de CRA, observados os quoéruns de instalacdo previstos na Clausula
14.4 acima observado, bem como o disposto na Clausula 14.11.1 abaixo.

14.11.1. As deliberacdes em Assembleias de Titulares de CRA que tenham por
objeto qualquer das matérias abaixo previstas deverdo ser aprovadas em Assembleia
de Titulares de CRA por Titulares de CRA representando, no minimo, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagao:

(i) Remuneragado dos CRA;

(ii) taxa substitutiva, nos termos da Clausula 5.1, item (vi) acima;
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(iii) Data de Pagamento de Remuneragao ou de Amortizacdo Programada;
(iv) Data de Vencimento dos CRA;

(v) valores e datas de amortizacao do principal dos CRA;

(vi) modificacdo dos qudruns de deliberagdo estabelecidos nesta Clausula;

(vii) alteragcdo das obrigacdbes da Emissora estabelecidas neste Termo de
Securitizacao;

(viii) alteragdes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagao do Patriménio Separado
e/ou dos Eventos de Vencimento Antecipado;

(ix) criacdo de eventos de resgate antecipado dos CRA e/ou de amortizagcdao
extraordinaria dos CRA; ou

(x) alteracbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA.

14.12. Nos termos do artigo 23 da Instrucdo CVM 600, o presente Termo de
Securitizacdo e os demais Documentos da Operacdo poderdo ser alterados ou aditados
independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre que tal procedimento (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de
servicos; (iii) envolver reducao da remuneracao dos prestadores de servico descritos neste
Termo de Securitizagao; e (iv) decorrer de correcao de erro formal e desde que a alteracao
nao acarrete qualquer alteracdo na Remuneracdo e no fluxo de pagamentos dos CRA.

14.12.1. As alteragdes referidas na Cldusula 14.11 acima devem ser comunicadas
aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem
sido implementadas, por meio da disponibilizacdo do aditamento no site.

14.13. Nos termos do artigo 22, incisos I e II, da Instrucao CVM 600, compete
privativamente a Assembleia de Titulares de CRA deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do Patrimbnios Separados apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatorio dos
Auditores Independentes do PatrimoOnio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem e alteragdes neste Termo de Securitizacdo.

14.13.1. As demonstragdes contdbeis do PatrimOnio Separado que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
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Assembleia de Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer um dos Titulares de CRA.

14.14. As deliberacbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
quoéruns de instalacdo e de deliberagdo estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, serao
consideradas validas e eficazes e obrigarao os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou
ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado pelo Agente Fiduciario o resultado da
deliberagdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da realizacdo da
Assembleia de Titulares de CRA.

14.15. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 14, devera ser convocada Assembleia
de Titulares dos CRA toda vez que a Emissora, na qualidade de titular dos Lastros, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos nos Lastros, para que os Titulares dos CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no @&mbito dos Lastros.

14.15.1. A Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula 14.15 acima
deverd ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que
se encerra o prazo para a Emissora, na qualidade de titular dos Lastros, manifestar-se
ou da data em que ocorrera uma assembleia, nos termos dos Lastros, desde que
respeitados os prazos previstos na Clausula 14.2 acima.

14.15.2. Somente apos receber a orientacdo definida pelos Titulares dos CRA,
deliberada em Assembleia de Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito
e manifestar-se no ambito dos Lastros. Caso os Titulares dos CRA ndo comparecam a
assembleia, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacdo, a Emissora devera
permanecer silente no @mbito dos Lastros, sendo certo que, seu siléncio, neste caso,
ndo sera interpretado como negligéncia em relacdo aos direitos dos Titulares dos CRA,
ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer responsabilizacdo decorrente de
auséncia de manifestacdo.

14.15.3. A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacao definida pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tao somente
a manifestar-se conforme orientagdao dos Titulares dos CRA. Neste sentido, a Emissora
nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes
da orientacdo dos Titulares dos CRA ela manifestado no ambito dos Lastros,
independentemente de estes causarem prejuizos aos Titulares dos CRA.

14.16. Ressalvadas as demais hipdteses previstas nesta Clausula Décima Quarta,
compete privativamente a Assembleia de Titulares de CRA Subordinado Junior deliberar sobre

a emissao de novos CRA Subordinado Junior, nos termos da cldusula 5.1, item “xi”, “c” acima,
a qual, se aprovada pelos Titulares de CRA Subordinado Junior, sera formalizada mediante
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aditamento ao presente Termo de Securitizacdo, a ser celebrado no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de realizacdo da referida assembleia.

14.16.1. A Assembleia de Titulares de CRA Subordinado Junior prevista no item
14.16 acima (i) devera ser convocada em até 22 (vinte e dois) Dias Uteis contados, a
critério da Emissora, da Data de Vencimento dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
ou da data de exercicio, pela Superbac, da opcdo de subscricdo e integralizacao de
novos CRA Subordinado Junior, nos termos da cldusula 5.1, item “xi”, “c” acima, e (ii)
é limitada para deliberacdo acerca da matéria tratada no referido item, ndo sendo
permitida qualquer outra deliberacao que venha a alterar o presente Termo de
Securitizacdo ou as caracteristicas dos CRA além do ali previsto, sendo certo que, caso
ndo seja verificado o desenquadramento do Indice de Cobertura, a Assembleia de

Titulares de CRA prevista no item 14.16 acima ndo devera ser realizada.
CLAUSULA DECIMA QUINTA - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO

15.1. No curso ordinario da Emissdo e até a liquidacdo integral dos CRA, a Emissora mantera
como Fundo de Despesas, depositados na Conta Centralizadora e/ou aplicados em Outros
Ativos, os recursos a que se refere o item 5.7

15.2. Sempre que solicitado pelo Agente Fiduciario, a Emissora devera informar ao Agente
Fiduciario o valor de mercado dos bens e direitos vinculados ao Fundo de Despesas.

15.3. As despesas abaixo listadas (“Despesas”) serdo de responsabilidade do Patrimonio
Separado por meio do Fundo de Despesas:

(i) as taxas de administracdo da Emissora;

(ii) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a ANBIMA e a
B3, conforme o caso, incluindo, mas ndo se limitando a custos referentes a liquidacao,
registro, negociacgdo e custodia dos CRA, bem como contribui¢cdes devidas a B3 quando
da admissao e registro dos CRA para negociacao;

(iii) os prémios devido as Seguradoras em razao da emissao da Apdlice de Seguro
e sua eventual prorrogacao, bem como de qualquer comissao, tributos e encargos
devidos em razdo da emissao ou renovacao da referida Apodlice de Seguro;

(iv) despesas relacionadas com a aprovacgdo de limite de crédito dos Participantes
com a Seguradora, bem como eventuais despesas com a Renovagao;

(v) 0 pagamento de qualquer comissao, tributos e encargos devidos em razao da
contratacdo de nova seguradora e emissdo de nova apodlice de seguros;
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(vi) a comissao de estruturacao, a comissao de emissao, comissao de renovacao,
bem como as comissbes de coordenacao, colocagao e sucesso dos CRA;

(vii) custos e despesas relativos a realizacdo de apresentacdes a investidores (road
show) e marketing;

(viii) despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro de titulos,
impressao, edicao, publicacdo de documentos, relatérios e informacdes periddicas que
venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da obrigacdo dos Participantes
continuarem obrigados ao pagamento de tais custos e despesas;

(ix) honorarios e demais verbas e despesas devidos aos prestadores de servigo do
Custodiante, Agente de Liquidacdo, Agente Fiduciario, Auditor Independente e Agentes
de Cobranca;

(x) honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdo da analise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacdo,
realizacao de diligéncia legal e emissao de opinido legal;

(xi) honorarios e demais verbas e despesas devidos a contadores, consultores e
auditores independentes, incorridos em razao da analise e/ou elaboragao dos relatérios
e demonstracbes contabeis do Patrimonio Separado, referentes as operagoes
realizadas e vinculadas a Emissdo;

(xii) honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razao da analise e/ou elaboragao de aditamentos ou demais documentos
relacionados aos Documentos da Operacdao, em virtude da alteracdao de condicdes
relacionadas (i) as garantias, (ii) as condicOes essenciais dos CRA, tais como datas de
pagamento, remuneracdo e indice de atualizagdo, Data de Vencimento dos CRA, fluxos
operacionais de pagamento ou recebimento de valores, caréncia ou covenants
operacionais ou financeiros; (iii) substituicdo de Agente de Cobrancga Extrajudicial,
Agente de Cobranca Judicial, Agente de Crédito, Agente de Formalizagdao, Agente de
Monitoramento, Agentes de Cobrancga, Agente de Formalizacdo e Cobranca e Agente
Registrador, e (iv) ao vencimento ou resgate antecipado dos CRA;

(xiii) honorarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores,
incorridos em razdao de providéncias a serem tomadas para cumprimento das
obrigagdes constantes deste Termo de Securitizagao, incluindo, mas nao se limitando,
a convocacdo de Assembleias, elaboracdo de atas e editais de convocacdo, bem como
de participagdo em reunides ou conferéncias telefénicas, Assembleias de Titulares de
CRA presenciais ou virtuais;
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(xiv) honorarios referentes a gestdo, realizacdo e administracdo do Patrimodnio
Separado e, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo do Patrimbnio Separado, as
despesas com cobranca;

(xv) despesas necessarias para a contratacdo de agente de monitoramento das
lavouras dos Produtores e das Garantias Estoque, quando aplicavel;

(xvi) despesas decorrentes da celebragao pela Emissora do Contrato de Opgao DI;

(xvii) taxas, tributos existentes ou que venham a existir e sejam incidentes sobre a
distribuicdo de rendimentos dos CRA, que sejam devidos pelos Titulares dos CRA como
responsaveis tributarios;

(xviii) eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e
publicacdo de documentagdo de convocacdo e societaria da Emissora relacionada aos
CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da regulamentacao
aplicavel;

(xix) eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou
fiscais relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e realizacdo dos Direitos Creditérios Agronegdcio integrantes do
Patrimbnio Separado;

(xx) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
dos CRA e a realizacdo dos Direitos Creditorios do Agronegocio integrantes do
Patrimoénio Separado e das Garantias Estoque, das Garantias Adicionais, das Garantias
Notas Promissoria Produtores e das Garantias CPR Financeiras;

(xxi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiducidrio na defesa de
eventuais processos administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patrimonio
Separado;

(xxii) honorarios e despesas incorridos relacionados a emissdao de relatdrios, por
terceiros independentes, sobre procedimentos de auditoria e verificacdo de crédito que
a Emissora entenda aplicavel;

(xxiii) honorarios e despesas incorridos para procedimentos extraordinarios que
sejam atribuidos a Emissora ou terceiros contratados, incluindo, mas nao se limitando
aos esforgos de cobranca dos Direitos de Crédito Inadimplidos;
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(xxiv) quaisquer taxas, impostos ou contribuicdes e quaisquer outros encargos,
presentes e adicionais, que sejam imputados a Emissora e/ou ao Patrimonio Separado;

(xxv) taxas, impostos ou contribuicdbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam sobre os bens, direitos e obrigacdes do Patrimonio Separado;

(xxvi) expedicdo de correspondéncia de interesse dos Titulares de CRA;

(xxvii) parcela de prejuizos ndo coberta pela Apdlice de Seguro e ndao decorrente de
culpa ou dolo dos prestadores de servicos no exercicio de suas fungoes;

(xxviii)custos inerentes a liquidagdo dos CRA; e

(xxix) custos inerentes a realizacdo de Assembleia de Titulares de CRA.

15.4. Caso os recursos do Patrimonio Separado nao sejam suficientes para arcar com as
despesas descritas no item 15.3, referidas despesas serdao suportadas pelos Titulares de CRA.

15.5. Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA que ndo incidem no
Patrimbnio Separado: (a) eventuais despesas e custas relativas a negociacdo e custddia dos
CRA ndo compreendidas na descricdo do item 15.3; e (b) os tributos diretos e indiretos
previstos na Clausula 21 abaixo.

15.6. Sem prejuizo do disposto no presente Termo de Securitizacdo, podera ser promovida
a cobranca dos Direitos de Créditos Inadimplidos sem que exista a necessidade de convocagdo
de Assembleia de Titulares de CRA para deliberar sobre tal assunto sempre que houver
recursos suficientes no Fundo de Despesas.

15.7. Outras despesas além das previstas no item 15.3 acima poderdo ser suportadas pelo
PatrimoOnio Separado, desde que (a) tratem de encargos ndo previstos e que sejam, no
entender da Emissora, proprios ao Patrimbénio Separado e exigiveis para sua boa
administracdo; e (b) houver ratificacdo posterior em deliberacdo em Assembleia

CLAUSULA DECIMA SEXTA - PUBLICIDADE

16.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as convocagoes
para as respectivas Assembleias, deverdo ser veiculados através do sistema “Fundos.Net” e
na forma de avisos no jornal “O Dia”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares,
devendo a Emissora encaminhar a publicacdo ao Agente Fiducidario no mesmo dia de sua
realizagao.

16.1.1. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissdo,
devera enviar notificacgdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo. As
publicacBes referidas na Clausula 16.1 serdo encaminhadas ao Agente Fiduciario no
endereco eletrdnico indicado na Cldusula 18.1 abaixo, em até 2 (dois) Dias Uteis de
sua realizagao.
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16.2. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da prdpria
Emissora, mediante publicacdo na imprensa ou conforme autorizado pela Instrucao CVM 358,
assim como prontamente informara tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de
comunicagao por escrito.

16.3. Todos os atos e decisdoes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares dos CRA e independam de sua aprovacao deverdo ser
veiculados, na forma de aviso, no website da Emissora e através do sistema da CVM de envio
de Informacdes Periddicas e Eventuais — IPE, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario
da realizagao de qualquer publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

16.4. A Emissora podera deixar de realizar as publicagGes acima previstas se notificar todos
os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo de ciéncia dos atos e
decisoes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui “atos
e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrucdo da CVM 358,
tampouco as convocacgoes das respectivas Assembleias de Titulares de CRA.

16.5. As demais informacdes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais — IPE da CVM ou de outras formas exigidas pela legislagao
aplicavel.

CLAUSULA DECIMA SETIMA - ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZACAO

17.1. Este Termo de Securitizacdo serd entregue para o Custodiante, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n® 10.931, para que seja declarado pelo Agente Fiducidrio
o Patrimo6nio Separado a que estdo afetados (i) os Lastros; (ii) das Garantias Estoque, das
Garantias Adicionais, das Garantias Notas Promissdria Produtores e das Garantias CPR
Financeiras; (iv) o seguro objeto da Apdlice de Seguro; (v) o Fundo de Despesas; e (vi) os
recursos decorrentes do exercicio da Opgao de Compra e da Opgdo de Venda, (viii) os valores
que venham a ser depositados na Conta Centralizadora.

17.2. Agente Fiducidrio deve diligenciar junto a Emissora para que o presente Termo de
Securitizacdo e seus aditamentos sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no
caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei.

CLAUSULA DECIMA OITAVA - NOTIFICACOES

18.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposicdes deste
Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os enderegos constantes abaixo, ou
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para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizacdo.

Se para a Emissora:

PLANETA SECURITIZADORA S.A.

Rua Ministro Jesuino Cardoso, n° 633, 8° andar, conjunto 81, sala 1
Vila Nova Conceigao - Sao Paulo/SP

CEP 04544-051

At.: Renato Barros / Rodrigo Shyton

Tel.: (11) 3047-1014

E-mail: gestaocra@grupogaia.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401 - Itaim Bibi

CEP 04534-002 - Sao Paulo /SP

At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo Oliveira

Tel.: (11) 3090-0447

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

18.2. As comunicacbes referentes a este Termo de Securitizacdo serdao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicacdes feitas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu envio
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
Os respectivos originais deverdao ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o envio da mensagem, caso necessario. A mudanca de qualquer informacdo
acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver sua informacdo alterada.
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CLAUSULA DECIMA NONA - FATORES DE RISCO

19.1. O investimento nos CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, aos
Participantes e suas atividades e diversos riscos a que estao sujeitas, ao setor do agronegdcio,
aos Direitos Creditérios do Agronegdcio e aos préoprios CRA objeto da Emissdo regulada pelo
presente Termo de Securitizacdo. O potencial investidor deve ler cuidadosamente todas as
informacdes descritas neste Termo de Securitizacdo, bem como consultar os profissionais que
julgar necessarios antes de tomar uma decisdo de investimento. Abaixo sdo exemplificados,
de forma ndo exaustiva, alguns dos riscos envolvidos na subscricao e aquisicao dos CRA.
Outros riscos e incertezas ainda ndo conhecidos ou que hoje sejam considerados imateriais,
também poderdo ter um efeito adverso sobre a Emissora. Na ocorréncia de qualquer das
hipéteses abaixo, os CRA podem nao ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente, gerando
uma perda para o investidor.

Antes de tomar qualquer decisdo de investimento nos CRA, os potenciais investidores deverdo
considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, os fatores de risco descritos abaixo, bem como os fatores de risco disponiveis
no formulario de referéncia da Emissora, e as demais informagoes contidas neste Termo de
Securitizacdo e nos demais documentos da Oferta Restrita, devidamente assessorados por
seus consultores juridicos e/ou financeiros.

Para os efeitos desta Clausula 19, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema
podera produzir, poderia produzir ou produziria um "efeito adverso" sobre a Emissora, quer
se dizer que o risco, incerteza podera, poderia produzir ou produziria um efeito adverso sobre
os negdcios, a posicdo financeira, a liquidez, os resultados das operagdes ou as perspectivas
da Emissora, exceto quando houver indicagdo em contrario ou conforme o contexto requeira
o contrario. Devem-se entender expressGes similares nesta Clausula Décima Nona como
possuindo também significados semelhantes.

19.2. Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formuldrio de referéncia no item "4.1. Descricdao - Fatores de Risco", o qual podera ser
acessado em:

() www.planetasec.com.br (neste website, acessar "Site RI" na parte superior da
tela e acessar “Documentos a CVM”, e em seguida "Formulario de Referéncia";
ou
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(i) www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em
“Informacgbes sobre Companhias”, posteriormente clicar em “Informacdes
periodicas e eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado,
entre outros)”, buscar por “Planeta Securitizadora S.A.”, e selecionar “Formulario
de Referéncia”, com data mais recente).

19.3. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondémicos

Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia

O Governo Brasileiro tem poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua
politica econ6mica, podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos,
cambio, remessas de capital e limites a importagdo, entre outros, que podem causar efeito
adverso relevante nas atividades da Emissora e dos Participantes.

A inflacdo e algumas medidas governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado,
significativos efeitos sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal
para controlar a inflacdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas
fiscais, controle de pregos, desvalorizacdo cambial, controle de capital e limitagdo as
importagdes, entre outros efeitos.

As atividades, situacao financeira e resultados operacionais da Emissora e dos Participantes
poderao ser prejudicados de maneira relevante devido a modificagdes nas politicas ou normas
que envolvam ou afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e
restricdes a remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio
de 1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e de
capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive criacdao de
estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos politicos, sociais e
econémicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a implementacao de mudancgas por parte do Governo Federal nas politicas
ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econOmica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderdao prejudicar as atividades e resultados operacionais da Emissora e
dos Participantes.

Inflacao
No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e varios

momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. As medidas governamentais
promovidas para combater a inflacdo geraram efeitos adversos sobre a economia do Pais, que
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envolveram controle de salarios e precos, desvalorizacdo da moeda, limites de importacdes,
alteracOes bruscas e relevantes nas taxas de juros da economia, entre outras.

Futuras medidas do governo brasileiro, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencdo no
mercado de cambio e no mercado de titulos e valores mobiliarios para ajustar ou fixar o valor
do Real poderao desencadear aumento de inflacdao. Se o Brasil experimentar inflagdo elevada
no futuro, a Emissora e os Participantes poderdao nao ser capazes de reajustar os precos que
cobram de seus clientes e pagadores para compensar os efeitos da inflagdo sobre suas
respectivas estruturas de custos, o que poderd afetar suas condicbes financeiras e,
consequentemente, suas obrigacdes do ambito da presente Emissdo.

Politica Monetaria

O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria — COPOM, estabelece as diretrizes
da politica monetaria e define a taxa de juros brasileira. A politica monetaria brasileira possui
como fungdo controlar a oferta de moeda no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo,
muitas vezes, influenciada por fatores externos ao controle do Governo Federal, tais como os
movimentos dos mercados de capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises
desenvolvidos, principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem
sido instavel, havendo grande variagdo nas taxas definidas.

Em caso de elevagdo acentuada das taxas de juros, a economia podera entrar em recessao,
ja que, com a alta das taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos
se retraem, o que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producao de bens no Brasil, o0 consumo, a quantidade de empregos, a renda
dos trabalhadores e, consequentemente, os negodcios dos Participantes, bem como a
capacidade de pagamento e produtiva dos Participantes.

Em contrapartida, em caso de reducdo acentuada das taxas de juros, poderd ocorrer elevacao
da inflagdo, reduzindo os investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da
economia, bem como trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo, inclusive, afetar as
atividades dos Participantes, influenciando negativamente a capacidade de pagamento e
produtiva dos Participantes.

Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias brasileiras no mercado sdo
influenciados pela percepcdao de risco do Brasil e de outras economias emergentes. A
deterioracdo dessa percepcdo podera ter um efeito negativo na economia nacional.
Acontecimentos adversos na economia brasileira e condigdes de mercado negativas em outros
paises poderdo influenciar o mercado em relagdo aos titulos e valores mobiliarios emitidos no
Brasil. Ainda que as condigcGes econbmicas nesses paises possam diferir consideravelmente
das condicGes econ6micas brasileiras, as reagdes dos investidores aos acontecimentos nesses
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outros paises podem ter um efeito adverso no valor de mercado dos titulos e valores
mobilidrios de emissores brasileiros.

Em consequéncia dos problemas econdmicos em varios paises de mercados desenvolvidos em
anos recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos EUA em 2008) podem produzir uma
evasdo de dolares do Brasil, fazendo com que as companhias brasileiras enfrentem custos
mais altos para captagdao de recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o
acesso aos mercados de capitais internacionais. Desta forma eventuais crises nos mercados
internacionais podem afetar o mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma redugao ou falta
de liquidez para os CRA Sénior, bem como afetar os resultados financeiros dos Participantes
e da Seguradora, que pode levar a um impacto adverso negativo nos CRA.

Reducao de Investimentos Estrangeiros no Brasil

Uma eventual reducdao do volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto
no balango de pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagoes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional, a taxas
de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacdo significativa nos indices de inflagdo
brasileiros e a atual desaceleracdo da economia americana podem trazer impacto negativo
para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas de juros, elevando despesas
com empréstimos ja obtidos e custos de novas captagdes de recursos por empresas
brasileiras, afetando assim a capacidade de pagamento dos Participantes, que pode levar a
um impacto adverso negativo nos CRA.

Acontecimentos e mudancas na percepcao de riscos em outros paises, sobretudo em
economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos valores
mobiliarios globais.

O valor de mercado de valores mobilidarios de emissdo de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condigcées econdmicas e de mercado de outros paises,
inclusive economias desenvolvidas e emergentes. Embora a conjuntura econbmica desses
paises seja significativamente diferente da conjuntura econ6mica do Brasil, a reacdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o
valor de mercado dos valores mobiliarios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo os CRA da presente
Emissdo, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

Eventual rebaixamento na classificacao de risco (rating) do Brasil podera acarretar
na reducao de liquidez dos CRA para negociacao no mercado secundario.

Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora, poderdo levar ao
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rebaixamento da classificagdo de risco do Brasil. Eventual rebaixamento de classificacao,
obtido durante a vigéncia dos CRA, podera ocasionar uma reducao ou falta de liquidez para
os CRA da presente Emissdo, afetando negativamente seu prego e sua negociacdo no mercado
secundario.

19.4. Riscos Relacionados ao Mercado e ao Setor de Securitizacdo
Recente Desenvolvimento da Securitizacao de Direitos Creditorios do Agronegocio

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegécio é uma operacao recente no Brasil. A Lei
n° 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004.
Entretanto, s6 houve um volume maior de emissbes de certificados de recebiveis de
agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagao mais complexa
que outras emissoes de valores mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam
a segregacao dos riscos do emissor do valor mobiliario, de seus devedores (no caso, os
Participantes) e créditos que lastreiam a emissao. Dessa forma, por se tratar de um mercado
recente no Brasil, o mesmo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam regras que o
direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco aos investidores dos CRA, uma
vez que os 0rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta Restrita CRA
Sénior e/ou em um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na
regulamentacdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre a Emissora e/ou os CRA, bem como (ii) proferir
decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses dos investidores dos CRA.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da Securitizacao

Toda a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigacGes de parte a parte estipuladas através de contratos publicos
ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razao da pouca maturidade e da
falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a este tipo
de operacdo financeira, em eventuais situacdes de stress, podera haver perdas por parte dos
investidores dos CRA em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco
contratual.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da renincia dos Participantes de
seu direito de ter seu débito extinto no caso de excussao da garantia de Alienacao
Fiduciaria

Nos termos dos contratos de alienagdo fiduciaria, os Participantes, na qualidade de fiduciantes,

renunciam ao direito de ter seus respectivos débitos extinto nos termos do artigo 27, §5° da
Lei n® 9.514. Nao ha no ordenamento juridico brasileiro jurisprudéncia consolidada que acate
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ou ndo a essa renuncia. Em uma eventual discussao judicial, referida renlncia podera ndo ser
acatada pelo juizo, sendo que, nesse caso o Participante estara desobrigado de arcar com a
diferenca entre o valor arrecadado com excussdo da garantia e o valor efetivamente devido
em decorréncia dos Lastros por ele emitidos no ambito da presente operacdo, o que podera
afetar negativamente o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes perante os Titulares
de CRA.

Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria n° 2.158-35/01 podem comprometer o
regime fiduciario sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio.

A Medida Provisoéria n® 2.158-35/01, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patriménio de
pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios que lhes sao
atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que "desta forma permanecem
respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do sujeito passivo,
seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo ou
afetacdo".

Tendo em vista o exposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio e os recursos deles
decorrentes, inclusive as Garantias Adicionais e das Garantias CPR Financeiras e da Garantia
Estoque, ndo obstante serem objeto do Patrimdénio Separado, poderdo ser alcancados por
credores fiscais, trabalhistas e previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores
trabalhistas e previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo
econémico da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria
de empresas pertencentes ao mesmo grupo econdmico existentes em tais casos. Caso isso
ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de forma
privilegiada, sobre o produto de realizagdo dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, em caso
de faléncia. Nesta hipdtese, é possivel que Direitos Creditérios do Agronegdcio ndo venham a
ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apds o cumprimento das obrigacbes da
Emissora perante aqueles credores.

Recente regulamentacido especifica acerca das emissoes de certificados de
recebiveis do agronegodcio

A atividade de securitizagdo de direitos creditérios do agronegécio esta sujeita a Lei n® 11.076
e a Instrugdo CVM n° 600. Como a Instrugdo CVM n° 600 foi recentemente publicada, poderdo
surgir diferentes interpretacdes acerca da Instrucao CVM n© 600, o que pode gerar efeitos
adversos sobre a estrutura da presente operacdo e a eficacia dos termos e condigdes
constantes de seus documentos.

19.5. Riscos Relacionados aos CRA, ao Lastro e a Oferta Restrita

110



DocuSign Envelope ID: ESCOAFAC-14C1-4A53-9A7B-23445EC3DDAG

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Os riscos a que estao sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem
incluir, sem limitacdo, perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas
ou outros fatores naturais, reducdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados
nacional e internacional, alteragGes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a
renda dos Participantes e/ou dos produtores rurais emitentes das CPR Fisicas e CPR
Financeiras Distribuidor — Garantia e devedores de Duplicatas e, consequentemente, a sua
capacidade de pagamento, bem como outras crises econémicas que possam afetar o setor
agropecuario em geral, falhas na constituicdo de garantias reais, insuficiéncia das garantias
prestadas e impossibilidade de execugao por desaparecimento ou desvio dos bens objeto de
garantia.

Alteracoes na legislacao tributaria aplicavel as Notas Promissoérias, CPR Financeiras
e CRA ou na interpretacdao das normas tributarias podem afetar o rendimento dos
CRA

Os rendimentos gerados por aplicacdo em Notas Promissorias, CPR Financeiras e CRA por
pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por forca do artigo 39, incisos
IV eV, da Lei n°® 11.033, isencao essa que pode sofrer alteracdes ao longo do tempo.

Além disso, ndo ha unidade de entendimento quanto a tributacdo aplicavel sobre os ganhos
decorrentes de alienagcdo dos CRA no mercado secundario. Existem pelo menos duas
interpretacdes correntes a respeito do imposto de renda incidente sobre a diferenca positiva
entre o valor de alienacdo e o valor de aplicagdao dos CRA, quais sejam (i) a de que os ganhos
decorrentes da alienacao dos CRA estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, tais como os
rendimentos de renda fixa, em conformidade com as aliquotas regressivas previstas no artigo
10 da Lei n° 11.033; e (ii) a de que os ganhos decorrentes da alienagdo dos CRA sao
tributados como ganhos liquidos nos termos do artigo 52, paragrafo 2° da Lei n® 8.383, com
a redacao dada pelo artigo 2° da Lei n. © 8.850, sujeitos, portanto, ao imposto de renda a ser
recolhido pelo vendedor até o Gltimo Dia Util do més subsequente ao da apuracdo do ganho,
a aliquota de 15% estabelecida pelo artigo 29, inciso II da Lei n°® 11.033. Vale ressaltar que
ndo ha jurisprudéncia consolidada sobre o assunto. Divergéncias no recolhimento do imposto
de renda devido podem ser passiveis de sancdo pela Secretaria da Receita Federal.
Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria eliminando a isengao acima mencionada, criando
ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Notas Promissorias, as CPR
Financeiras e/ou CRA, a criacdo de novos tributos ou, ainda, mudangas na interpretagdao ou
aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais
poderdao afetar negativamente o rendimento liquido das Notas Promissoérias, das CPR
Financeiras e/ou CRA para seus titulares. A Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos
Investidores que consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.
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Risco do Termo de Convénio relacionadas as Notas Promissérias

No dmbito das Notas Promissérias emitidas pelos Distribuidores, foram celebrados termos de
convénio entre a Emissora e os Distribuidores onde sao previstas, dentre outras disposicoes,
hipéteses de vencimento antecipado para a Nota Promisséria. A legislacdo aplicavel, em
especial o Decreto n° 2.044, de 31 de dezembro de 1908, e a Convencdo para Adocdo de uma
Lei Uniforme sobre Letras de Cambio e Notas Comerciais, promulgada pelo Decreto n® 57.663,
de 24 de janeiro de 1966, ao estabelecer os requisitos de formalidade das Notas Promissoérias
e demais titulos de créditos, conforme aplicavel, disp0s que consideram-se como ndo escritas
os termos e condicdes apostas no titulo de crédito ou em documento apartado que extrapolem
0s requisitos legais para a constituicao dos referidos titulos. Desta forma, a Emissora podera
enfrentar dificuldades para vencer antecipadamente as Notas Promissdrias, seja no ambito
extrajudicial ou judicial, e, consequentemente, no recebimento dos valores devidos, o que
poderd impactar a rentabilidade dos CRA.

Baixa liquidez no mercado secundario

Ainda ndo estd em operacgao no Brasil o mercado secundario de certificados de recebiveis do
agronegocio e ndo ha nenhuma garantia de que existird, no futuro, um mercado para
negociacdo dos CRA que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios
caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar preparado para
manter o investimento nos CRA por todo prazo da emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia
ou certeza de que o titular do CRA conseguira liquidar suas posigdoes ou negociar seus CRA
pelo preco e no momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA poderd
causar prejuizos ao seu titular.

Inadimpléncia dos Direitos de Crédito do Agronegécio e o Patriménio Separado tem
como unica fonte os recursos para pagamento dos Titulares do CRA

A capacidade do Patrimoénio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissao de
CRA depende do pagamento, pelos Participantes, dos respectivos Direitos Creditérios do
Agronegdcio. Tais Direitos Creditorios do Agronegocio correspondem ao direito de recebimento
dos valores devidos pelos Distribuidores em razao da emissdo das Notas Promissoérias e pelos
Produtores em razdo da emissao das CPR Financeiras e compreendem, além dos respectivos
valores de principal, os juros e demais encargos contratuais ou legais, bem como os
respectivos acessorios (as Garantias CPR Financeiras). O Patrimonio Separado, constituido em
favor dos Titulares de CRA, nao conta com qualquer garantia ou coobrigacao da Emissora.
Assim, o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dos montantes devidos em
razao da titularidade dos CRA dependera do adimplemento integral e pontual dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, para habilitar o pagamento dos valores devidos aos Titulares de
CRA. Portanto, a ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdOmico-financeira dos
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Participantes podera afetar negativamente a capacidade do Patrimbnio Separado de suportar
as suas obrigagdes estabelecidas no Termo de Securitizagdo.

O risco de crédito dos Participantes pode afetar adversamente os CRA

Uma vez que o pagamento da Remuneracao dos CRA depende do pagamento integral e
tempestivo, pelos Participantes, dos respectivos Direitos Creditérios do Agronegoécio, a
capacidade de pagamento dos Participantes, podera ser afetada em funcdo de sua situacao
econdmico-financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar
o fluxo de pagamentos dos CRA. Ademais, a exposicao dos Titulares de CRA ao risco de crédito
dos Participantes ndo é eliminada pela existéncia da Apdlice de Seguro, cuja cobertura é
limitada ao Limite de Cobertura da Apdlice de Seguro, além da existéncia de situacdes em que
a Seguradora ndo estd obrigada a realizar o pagamento da indenizagao por inadimpléncia dos
Lastros, conforme previsto no item Error! Reference source not found. acima.

Os dados historicos de adimpléncia dos Participantes perante a Superbac podem nao
se repetir durante a vigéncia dos CRA

O historico de adimpléncia dos Participantes em obrigagdes assumidas perante a Superbac e
que servirdo de base para a anadlise a ser realizada pelo Agente Administrativo ndo é
necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas podem ser relevantes,
tendo em vista a possibilidade de alteracao das condicdes atuais relacionadas a conjuntura
econbmica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracées nos seus negdcios, alteracdes
nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda do mercado,
e nas preferéncias e situagdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econé6micos
e sociais no Brasil e no exterior, 0 que podera afetar a capacidade financeira e produtiva dos
Participantes e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Riscos decorrentes dos critérios adotados para concessao do crédito

O pagamento dos CRA esta sujeito aos riscos normalmente associados a analise de risco dos
Participantes e a eficacia das garantias, ao aumento de custos de outros recursos que venham
a ser utilizados pelos Participantes e que possam afetar o seu respectivo fluxo de caixa, bem
como riscos decorrentes da auséncia de garantia quanto ao pagamento pontual ou total dos
Direitos Creditorios do Agronegocio pelos Participantes. Adicionalmente, os recursos
decorrentes da excussdao das garantias podem, por ocasidao de sua excussdao, nao ser
suficientes para satisfazer a integralidade das dividas constantes dos instrumentos que
lastreiam os CRA. Portanto, a inadimpléncia dos Participantes pode ter um efeito material
adverso no pagamento dos CRA.

Nao realizacao adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no recebimento
de recursos decorrentes dos Direitos Creditérios do Agronegécio

113



DocuSign Envelope ID: ESCOAFAC-14C1-4A53-9A7B-23445EC3DDAG

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

A Emissora, na qualidade de cessionaria dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 13, inciso II da Lei n°® 9.514 e do artigo 12 da Resolugao CVM
17, sdo responsaveis por realizar os procedimentos de execucao dos Direitos Creditérios do
Agronegécio e suas garantias, de modo a garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de
CRA.

A realizagdo inadequada dos procedimentos de execucdo dos Direitos Creditorios do
Agronegécio por parte da Emissora ou do Agente Fiduciario, conforme aplicavel, em desacordo
com a legislacdo ou regulamentacdo aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos
CRA.

Adicionalmente, em caso de atrasos decorrentes de demora em razao de cobranca judicial dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de satisfacdo do crédito também podera
eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de pagamentos dos CRA.

Vencimento antecipado das Notas Promissorias e/ou das CPR Financeiras, Evento
de Liquidacdo do Patriménio Separado e pagamentos de Amortizacdao Extraordinaria
e/ou Resgate Antecipado dos CRA

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado das Notas Promissoérias
e/ou das CPR Financeiras, dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, a Securitizadora
podera nao ter recursos suficientes para proceder o Resgate Antecipado dos CRA. Na hipotese
da Securitizadora ser declarada inadimplente com relagdo a Emissdo, o Agente Fiduciario
deverd, nos termos do presente Termo de Securitizacdo, assumir a custddia e administragao
dos créditos integrantes do Patriménio Separado. Em assembleia, os Titulares de CRA deverao
deliberar sobre as novas normas de administracdo do Patrimoénio Separado, inclusive para os
fins de receber os Direitos Creditorios do Agronegocio ou optar pela liquidagdo do Patrimonio
Separado, que podera ser insuficiente para a quitacdo das obrigacGes da Securitizadora
perante os Titulares de CRA. Consequentemente, os Titulares dos CRA poderdao sofrer
prejuizos financeiros em decorréncia do vencimento antecipado das Notas Promissérias e/ou
das CPR Financeiras, pois (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do
vencimento antecipado, outros ativos no mercado com risco e retorno semelhante aos CRA
ou que o Participante terd recursos para quitar a Nota Promissoria ou a CPR Financeira
antecipadamente; e (ii) a atual legislagdo tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar na
aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem liquidados
apenas quando de seu vencimento programado.

Adicionalmente, qualquer dos eventos de pagamentos de Amortizagdo Extraordinaria e/ou
Resgate Antecipado dos CRA serdo realizados independentemente da anuéncia ou aceite
prévio dos Titulares dos CRA, os quais autorizam, a partir da subscricdo dos CRA e
consequente adesao aos termos e condigdes descritos no Termo de Securitizagdo, a Emissora,
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o Agente Fiduciario a realizar os procedimentos necessarios a efetivacdo da amortizagdo
extraordinaria e/ou o Resgate Antecipado, independentemente de qualquer instrucdo ou
autorizacao prévia. Nas hipoteses acima, os Titulares dos CRA terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneracao buscada pelos CRA. Por fim, os eventos de pagamentos de Amortizacao
Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado dos CRA poderdo afetar negativamente a
rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis perdas financeiras para o Investidor do CRA
Sénior, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu investimento, conforme explicado no
item (ii) do paragrafo acima, além de que poderdo reduzir os horizontes de investimento dos
Investidores.

Risco de nédo ocorréncia da Renovacao

A Renovacado ocorrerd somente no caso de os Produtores e/ou Distribuidores atenderem as
Condicbes para Renovacao, tais como a verificacdo de adimpléncia dos Lastros, a emissdo de
novos Lastros, a renovagao da Apdlice de Seguro, e a verificagdo dos Critérios de Elegibilidade,
descritas em sua integralidade no item Error! Reference source not found. deste Termo
de Securitizacdo. Assim, a ndo ocorréncia da Renovagdo ensejara a Amortizagdo
Extraordinaria ou Resgate Antecipado dos CRA previstos nos itens “Error! Reference source
not found. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado”.

Por fim, os eventos de pagamentos de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado
dos CRA poderdao afetar negativamente a rentabilidade esperada e/ou ocasionar possiveis
perdas financeiras para o Investidor, inclusive em decorréncia da tributacdo de seu
investimento, conforme explicado no item (ii) do paragrafo primeiro do Fator de Risco
“Vencimento antecipado das Notas Promissérias e/ou das CPR Financeiras, Evento de
Liquidagao do Patrimonio Separado e pagamentos de Amortizagdao Extraordinaria e/ou Resgate
Antecipado dos CRA” descrito acima.

Risco de ndo cumprimento do Indice de Cobertura de 85% no periodo entre a
Renovacao e cada uma das Datas de Verificacdo de Performance

O indice de Cobertura, na Data da Emissao, devera corresponder a, no maximo, 85% (oitenta
e cinco por cento). No entanto, em decorréncia das diferentes Datas de Vencimento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, esta proporcdao minima podera ndao ser observada no
periodo entre a Renovacdo e cada uma das Datas de Verificagdo de Performance, ou até a
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA Sénior. A ndo observancia desta proporgdo podera alterar
o fluxo de pagamento dos CRA.

Risco de nao pagamento no caso de a Securitizadora exercer a Opcado de Venda
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Na hipdtese de a Securitizadora exercer a Opgdo de Venda contra o Agente Administrativo, a
Superbac podera nao ter capacidade econémica e/ou financeira para pagar os valores devidos
a titulo do Prego de Exercicio da Opcao de Venda. O eventual inadimplemento da Superbac
ocasionara perda financeira aos Investidores dos CRA.

Risco Relativo ao Descasamento das Remuneracoes das Notas Promissorias, CPR
Financeiras e dos CRA

Os CRA contam com uma remuneracao pos fixada e terdo como lastros Notas Promissorias e
CPR Financeiras com taxas pré-fixadas, o que podera resultar em descasamento entre os
valores dos CRA e seus Lastros. E possivel que os valores correspondentes ao valor de resgate
das Notas Promissérias e o valor de resgate das CPR Financeiras, conforme o caso, ndo sejam
suficientes para quitacdo integral dos CRA, sendo que a Apdlice de Seguro ndo podera ser
acionada pela Emissora nesta hipotese, o que podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos pela Emissora

Nos termos deste Termo de Securitizagdo, a Emissora devera celebrar Contrato de Opgdo DI,
o qual contempla operacbes de compra de opgoes referentes ao indice da Taxa DI em
mercados de derivativos. Ndo ha garantia de que o Patrimdnio Separado tenha caixa suficiente
para contratacdo de tais operagdes, tampouco que as mesmas serdo suficientes para cobrir
integralmente as eventuais diferencas resultantes do descasamento entre as taxas de
remuneracdo dos Direitos Creditérios do Agronegoécio que sdo lastro dos CRA e a
Remuneracdo. Tanto a insuficiéncia de recursos para celebragcdo de Contrato de Opgao DI,
quanto para cobrir eventual insuficiéncia de recursos em razdo do descasamento das taxas de
remuneracdo dos Direitos Creditérios do Agronegodcio que sdo lastro dos CRA, e a
Remuneragdo, o que podera gerar prejuizos aos Titulares dos CRA.

Risco de Adocao da Taxa DI para calculo da Remuneracao

A Sumula n° 176, editada pelo Superior Tribunal de Justiga, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela Anbid/B3, tal como o é a Taxa
DI divulgada pela B3. A referida sumula decorreu do julgamento de acdes judiciais em que se
discutia a validade da aplicagdao da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em
operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Sumula
no 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida
como fator de remuneracao dos CRA, ou ainda, que a remuneragao dos CRA deve ser limitada
a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida hipdtese, o indice que vier
a ser indicado pelo Poder Judicidrio para substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares
de CRA juros remuneratorios inferiores a atual Remuneragdao, bem como limitar a aplicagao
de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira
aplicavel a fixacdo de juros remuneratoérios.
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Riscos Operacionais
Dentre os principais riscos operacionais envolvendo os CRA destacam-se os seguintes:
Guarda Fisica das Notas Promissérias, CPR Financeiras

Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos, o Custodiante atuard como custodiante,
nos termos da Lei n°® 11.076 (i) das vias originais, fisicas e/ou digitalizadas, das cartulas das
Notas Promissdrias e das CPR Financeiras. Nao ha como assegurar que o Custodiante atuara
de acordo com a regulamentacdo aplicavel em vigor ou com o acordo celebrado para regular
tal prestacdo de servicos, o que podera acarretar perdas para os Titulares dos CRA.

Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio

Os Agentes de Cobranca, apds o recebimento de comunicacdo por escrito da Emissora a
respeito da ocorréncia de um evento de inadimplemento, como procurador da Emissora, do
Agente Fiduciario, caso esteja administrando o Patrimo6nio Separado, e da Seguradora,
conforme o caso, atuardao na cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, na execucdao das Notas Promissérias, das CPR Financeiras e das garantias,
inclusive mediante arresto do produto objeto do penhor agricola. Ndo ha como assegurar que
os Agentes de Cobranca atuardo de acordo com o disposto nos documentos atinentes e das
garantias tais como penhor agricola, a hipoteca, alienacdo fiduciaria de bem imdvel com
relacdo a agilidade e eficdcia da cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegécio
inadimplidos, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares dos CRA.

Riscos de Falhas de Procedimentos

Falhas nos procedimentos de constituicdo e formalizacdo das CPR Financeiras, das Notas
Promissoérias, da Garantia Estoque, e das Garantias CPR Financeiras, das Garantias Notas
Promissorias de Produtores ou nos procedimentos e controles internos adotados pelos Agentes
de Cobranca, pelo Agente de Formalizacdo e/ou pelo Custodiante, como, por exemplo, se os
Distribuidores ou os Produtores, conforme o caso, ndo transferirem a Conta Centralizadora
quaisquer recursos relativos ao pagamento da das Garantias CPR Financeiras que sejam
erroneamente transferidos pelos respectivos devedores em conta diversa da Conta
Centralizadora, ou se os Direitos Creditdrios do Agronegécio que compdem o Lastro ndo forem
formalizados e/ou registrados de acordo com a legislacdo aplicavel, podem afetar
negativamente a qualidade e eficacia dos Lastros, da Garantia Estoque e das Garantias CPR
Financeiras, das Garantias Notas Promissdrias de Produtores conforme o caso, e a agilidade e
eficdcia da cobranca dos mesmos, o que poderd acarretar em alteragdo no fluxo de
pagamentos e em perdas para os Titulares dos CRA.
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Risco de nao formalizacdo das Garantias CPR Financeira Cooperativa e Nota
Promissoria

Os Participantes, nos termos dos termos de adesao celebrados com a Emissora, se obrigam a
entregar os instrumentos que formalizardo CPR Financeira Cooperativa ou Nota Promisséria
até o ultimo Dia Util de janeiro do ano do vencimento da respectiva Nota Promisséria e/ou
CPR Financeira para as Notas Promissodrias e/ou CPR Financeira com vencimento no 1°
semestre de 2021, 2022 e/ou 2023 e até o ultimo Dia Util do més de junho de 2021, 2022
e/ou 2023 para Nota Promisséria e/ou CPR Financeira com vencimento no 2° semestre de
cada ano, de forma que na Data de Emissdo tais garantias ndo estarao constituidas, exceto o
aval. Eventual execugdo das Garantias Adicionais ou Garantias de Estoque e demais
obrigagdes decorrentes dos instrumentos pelos quais essas serao formalizadas poderdao ser
prejudicadas por eventual falta de registro ou falha na formalizagdo, o que podera acarretar
em perdas para os Titulares dos CRA.

Risco de formalizacao fraudulenta de Direitos Creditdorios do Agronegdcio

Na hipdétese de formalizacdo de Direitos Creditorios do Agronegdcio cujo referido Direito
Creditoério do Agronegdcio e/ou suas garantias decorram de condutas criminosas, fraudulentas
ou que induzam terceiros a erro, os Agentes de Cobranga poderao encontrar dificuldades em
realizar a cobranca do referido Direito Creditorio do Agronegdcio e/ou de suas respectivas
garantias, podendo até mesmo serem impossibilitados de realizar referida cobranga.
Adicionalmente, a Opcdo de Venda ndo sera aplicavel a Superbac nas hipoteses de
formalizacao fraudulenta de Direitos Creditérios do Agronegdcio nas quais tais falhas de
formalizacao nao tenham sido causadas pelos Participantes e/ou o Agente de Formalizacdo. A
exposicao dos Titulares de CRA a estes riscos ndo é eliminada pela existéncia de seguro, pelo
Agente de Formalizacdo, contra esse tipo de conduta, de forma que os Titulares de CRA
poderdo ter seus horizontes de investimento adversamente impactados quando da verificacdo
da referida situacao.

Riscos relacionados a discricionariedade da Emissora

Nos termos dos Documentos da Operacdo, a Emissora podera ou ndo, renunciar, desonerar,
determinar o vencimento antecipado dos Lastros, conceder descontos e/ou prorrogagao de
prazos, a seu exclusivo critério, sem necessidade de aprovacdo, em determinados casos, das
demais partes envolvidas na operacdo. Referida discricionariedade atribuida a Emissora
podera impactar o fluxo previsto para formalizagdes, execugdes e recebimentos de acordo
com a estrutura da presente operacdo, o que poderd acarretar em perdas ou atrasos no
cumprimento da Emissora de suas obrigacdes perante os Titulares dos CRA.

Riscos relacionados a desoneracédo do penhor das CPR Financeiras
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A Emissora, nos termos deste Termo de Securitizagdo, possui a faculdade de desonerar o
penhor constituido cedularmente na CPR Financeira emitida por Produtor caso lhe sejam
cedidos créditos decorrentes de contrato de compra e venda de graos firmado com empresas
gue exercam atividades de trading company, escolhidas a exclusivo critério do Produtor e sem
gualquer interferéncia da Emissora, em montante equivalente a respectiva CPR Financeira.
Nao ha garantia de que a trading company honrara com as obrigagdes decorrentes do referido
contrato de compra e venda cedido, conforme as instrugdes que lhe forem fornecidas pelo
Produtor, o que pode originar um cenario de inadimplemento dessas obrigacdes no ambito da
presente Emissdao, o que, consequentemente, podera afetar o cumprimento da Emissora de
suas obrigacdes perante os Titulares de CRA.

Riscos relacionados ao Cancelamento da Oferta Restrita

Caso o Contrato de Distribuicdo seja resilido durante o periodo de distribuicdo, todos os atos
de aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e a Emissora comunicarao tal evento
aos investidores, dando-lhes ciéncia do cancelamento da Oferta Restrita CRA Sénior .

Desta forma, nos casos de cancelamento da Oferta Restrita CRA Sénior, (i) a Emissora ndo
possui meios para garantir que os Investidores CRA Sénior e os Investidores CRA Subordinado
Junior encontrardo opgdes de investimento com a mesma rentabilidade e riscos; e (ii) os
Investidores CRA Sénior e os Investidores CRA Subordinado Janior ndo fardo jus a qualquer
indenizagdo pela Emissora em decorréncia do cancelamento da Oferta Restrita CRA Sénior.

Risco de Armazenamento

A armazenagem inadequada de produto, da data da colheita até a data da entrega para as
compradoras, pode ocasionar perdas no preco do Produto decorrentes de, dentre outros: (i)
excesso de umidade; (ii) altas temperaturas; (iii) falha nos sistemas de controle do ambiente
no armazém; (iv) perda de qualidade; e (v) falhas no manuseio do produto. As perdas podem
ocorrer por falhas dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras
Distribuidor — Garantia e devedores de Duplicatas, e/ou dos Participantes. Os riscos dos
mesmos impactos poderdo ocorrer se os produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das
CPR Financeiras Distribuidor - Garantia e devedores de Duplicatas, e/ou os Produtores
mantiverem o produto em bolsGes armazenados em suas fazendas. A reducdao do preco do
produto decorrente da armazenagem inadequada podera afetar negativamente a capacidade
de pagamento dos Participantes sob as Notas Promissérias e as CPR Financeiras.

Risco de Transporte
As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou hidroviaria, tais como estradas sem asfalto
ou sem manutengdo, insuficiéncia de ferrovias, principalmente nas regides mais distantes do

porto, ocasionam altos custos de logistica e, consequentemente, perda da rentabilidade do
produto. Da mesma forma, a falha ou impericia no manuseio para transporte, seja em trens,
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caminhdes ou embarcacdes, pode acarretar perdas de producgao, desperdicio de quantidades
ou danos ao produto. As constantes mudangas climaticas, como excesso de chuva, vém
ocasionando piora no estado de conservacdao das estradas, o que pode acarretar em um
aumento de perda de producdo acima do previsto. Outra deficiéncia sdo os portos, que ndo
conseguem escoar toda producdo no periodo de envio dos produtos. Com as filas e a demora
na exportacdo, pode ocorrer quebra de contrato de comercializagdao dos produtos. Dessa
forma, o valor final do produto entregue pode ser inferior ao valor de resgate das Notas
Promissdrias e das CPR Financeiras emitidas, potencialmente afetando, assim, a capacidade
de pagamento dos Participantes sob as Notas Promissérias as CPR Financeiras.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Emissora e de seu
Formulario de Referéncia

A Emissora e seu formulario de referéncia ndo foram objeto de auditoria legal para fins da
Oferta Restrita, de modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as
obrigagOes e/ou contingéncias da Emissora.

Quoérum de deliberacao em Assembleia de Titulares de CRA

Algumas deliberacbes a serem tomadas em Assembleias Gerais sao aprovadas por maioria
absoluta ou por maioria dos presentes na respectiva assembleia, conforme o caso, e, em
certos casos, exigem quorum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizagdo.
O titular de CRA pode ser obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto
desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia do
Titular dos CRA em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia de
Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizagdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias
de Titulares de CRA podera ser afetada negativamente em razdo da grande pulverizagdao dos
CRA, o que levara a eventual impacto negativo para os Titulares dos respectivos CRA.
Adicionalmente, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo, matérias comuns aos CRA
Sénior e aos CRA Subordinado Junior poderao ser deliberadas por Titulares de CRA detentores
de ambas as séries. Neste sentido, Titulares de CRA de determinada série poderdo estar
sujeitos aos votos desfavoraveis de Titulares de CRA da outra série, o que podera levar a um
eventual impacto negativo para os titulares de CRA Séniores e/ou aos titulares de CRA
Subordinado Junior, conforme o caso.

Risco em Funcao da Dispensa de Registro da Oferta Restrita CRA Sénior

A Oferta Restrita CRA Sénior, distribuidas nos termos da Instrucdo CVM n° 476, estdo
automaticamente dispensadas de registro perante a CVM, de forma que as informagoes
prestadas no ambito dos Documentos da Operagao nao foram objeto de analise pela referida
autarquia federal. Caso tais informagdes estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera
gerar impactos adversos para o investidor dos CRA.
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Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) dos prestadores de servico
da Emissao

Exceto pela Securitizadora, todos os prestadores de servico da Emissao, seus negdcios e suas
atividades nao foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta Restrita CRA Sénior, de
modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relagdo as suas respectivas obrigagoes
e/ou contingéncias. Assim, caso existam contingéncias relacionadas a estes prestadores de
servicos que possam afetar adversamente a Emissdo, podera haver perdas para os Titulares
de CRA.

Riscos relacionados a Ocorréncia de Distribuicdao Parcial

Conforme descrito neste Termo de Securitizacdao, a Oferta Restrita e a Colocacdo Privada
poderdo ser concluidas mesmo em caso de distribuicdo parcial dos CRA Sénior e dos CRA
Subordinado Janior, desde que haja colocagdao, no minimo, do Montante Minimo CRA Sénior e
do Montante Minimo CRA Subordinado Junior. Ocorrendo a distribuigdo parcial, os CRA Sénior
e os CRA Subordinado Junior remanescentes serdo cancelados apos o término do Prazo de
Colocacdo, que podera afetar a liquidez dos CRA remanescentes.

Riscos relacionados a ndo colocacdo do Montante Minimo CRA Sénior, do Montante
Minimo CRA Subordinado Junior e/ou Cancelamento da Oferta Restrita

Caso (a) o Contrato de Distribuicao seja resilido e/ou (b) ndo seja colocado o Montante Minimo
CRA Sénior ou Montante Minimo CRA Subordinado Junior durante o periodo de distribuigdo ou
colocacdo, conforme o caso, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Emissora
comunicara tal evento aos Investidores, dando-lhes ciéncia do cancelamento da Oferta
Restrita e da Colocacdo Privada.

Nestes casos, os Investidores que ja tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior ou CRA
Subordinado Junior, respectivamente, receberdao da Emissora os montantes utilizados na
integralizacdo dos CRA Sénior ou CRA Subordinado Junior, deduzidos de encargos e tributos
gue eventualmente venham a ser devidos, ndo sendo devida, no entanto, nessas hipoteses,
qgualquer remuneragdao ou atualizagao pela Emissora.

Desta forma, nos casos de cancelamento da Oferta Restrita e da Colocagdo Privada, (i) a
Emissora ndo possui meios para garantir que os Investidores CRA Sénior e os Investidores
CRA Subordinado Junior encontrardao opgdes de investimento com a mesma rentabilidade e
riscos; e (ii) os Investidores CRA Sénior e os Investidores CRA Subordinado Junior que ja
tiverem subscrito e integralizado CRA Sénior ou CRA Subordinado Junior, conforme o caso,
poderdao ser negativamente afetados em relagdo a sua expectativa de investimento ou aos
seus investimentos, conforme o caso.
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19.6. Riscos Relacionados ao Desenvolvimento Sustentavel do Agronegdcio Brasileiro

Nao ha como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) tera taxas de crescimento
sustentavel, e (ii) ndo apresentard perdas em decorréncia de condicdes climaticas
desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteragdes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais, tanto
da parte de 6rgaos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda
dos Participantes e dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras
Distribuidor - Garantia e devedores de Duplicatas e, consequentemente, a capacidade de
pagamento dos Participantes, dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR
Financeiras Distribuidor — Garantia e devedores de Duplicatas e das compradoras, bem como
outras crises econOmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugao
da capacidade de pagamento dos Participantes, dos produtores rurais emissores das CPR
Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidor - Garantia e devedores de Duplicatas e das
compradoras podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.

19.7. Riscos Relacionados ao Setor de Producdo dos Produtos
Riscos Climaticos

As alteragOes climaticas extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos produtivos
de commodities agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade
de precos, alteracao da qualidade e interrupcdo no abastecimento dos produtos por elas
afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdo e entrega dos produtores rurais
emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidor — Garantia e devedores de
Duplicatas e dos Produtores pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou
impedimento do cumprimento das obrigacbes dos Participantes, o que pode afetar a
capacidade de pagamento das Notas Promissérias e das CPR Financeiras por parte dos
Participantes.

Baixa Produtividade

A falha ou impossibilidade no controle de pragas e doengas pode afetar negativamente a
produtividade da lavoura de produtos. Os produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das
CPR Financeiras Distribuidor — Garantia e devedores de Duplicatas e o Produtor pode nao obter
sucesso no controle de pragas e doencas em sua lavoura, seja por ndo aplicar corretamente
insumos adequados - defensivos agricolas - seja por uma nova praga ou doenca ainda sem
diagnostico. A produtividade pode ser afetada também pela ndo utilizacdo da minima
quantidade necessaria de fertilizantes e defensivos agricolas devido a flutuagdo do prego
desses insumos, ou pela falta de crédito. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade do produto. Adicionalmente, a falha, impericia ou ineficiéncia na
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efetiva aplicagdo de tais insumos nas lavouras pode afetar negativamente sua produtividade.
Nesse caso, a capacidade dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR
Financeiras Distribuidor — Garantia e devedores de Duplicatas e dos Produtores de entrega do
produto poderd estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de os
Participantes honrarem as Notas Promissérias e as CPR Financeiras.

Desvio da Colheita

A alta de pregos dos produtos muito além do prego previamente fixado com as compradoras
em contratos de compra e venda futura de produto e/ou a grande necessidade de caixa por
motivos diversos, pode levar os Participantes a desviar a entrega do produto para outro
armazém, que nao o identificado em contrato de compra e venda futura de produtos com
preco fixo, resultando na imposicao de multa, conforme especificado em cada contrato de
compra e venda futura de produtos a tais Participantes. Esse fator pode impactar a capacidade
de pagamento dos Participantes face as Notas Promissédrias e as CPR Financeiras.

Volatilidade do Preco dos Produtos

Os produtos sao cotados internacionalmente em délares em bolsas de mercadorias situadas
em varias partes do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer um
grande impacto nos resultados dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR
Financeiras Distribuidor - Garantia e devedores de Duplicatas e dos Participantes. As
flutuacdes de precos nos produtos sao afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume
de producdo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu prego pode ocasionar um grande
impacto na rentabilidade do produtor rural emissor de CPR Fisicas e de CPR Financeiras
Distribuidor — Garantia e devedor de Duplicatas e do Produtor se a sua receita com a sua
venda estiver abaixo do seu custo de produgdo, quer seja pelo preco em Ddlar, quer seja pelo
preco em Reais. Estes impactos podem comprometer a entrega do produto na quantia
combinada nos armazéns das Compradoras e o pagamento das Duplicatas e,
consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos Participantes face as Notas
Promissoérias e as CPR Financeiras. A queda nos pregos dos produtos que tenham contratos
de compra e venda futura com preco a fixar pode ocasionar em pagamento da Compradora
em valor inferior ao devido pelos Participantes face as Notas Promissoérias e as CPR
Financeiras.

Riscos Comerciais

A soja e o milho sdo importantes fontes de alimento para varias nagoes e culturas comerciais.
O café é uma bebida consumida em grande parte do mundo. O algoddo é uma das principais
matérias primas para a industria téxtil. J& a cana-de-agucar é a principal matéria prima para
a producdo de aclcar e alcool. Com isso, esses produtos sdo configurados importantes
produtos no comércio internacional, e seu preco pode sofrer variagdo no comércio
internacional em fungdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou ndo tarifarias, tais como
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embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso
comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuacao de seu preco em fungao de medidas
de comércio internacional pode afetar a capacidade de producdao ou comercializacdo dos
produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidor - Garantia e
devedores de Duplicatas e dos Produtores e, consequentemente, a capacidade de pagamento
dos Participantes sob as Notas Promissorias e as CPR Financeiras.

Variacao Cambial

Os custos, insumos e pregos internacionais dos produtos sofrem influéncia da paridade entre
moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) e o Real. A variacdo decorrente
do descasamento de moedas entre os custos dos insumos em Reais para os produtores rurais
emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidor - Garantia e devedores de
Duplicatas e os Produtores em relagdo a receita pela venda do produto, que é cotada pelos
precos em dodlares nas bolsas de Chicago, Nova York e/ou S3ao Paulo, podem impactar
negativamente a capacidade de entrega do produto pelos produtores rurais emissores das
CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidor — Garantia e devedores de Duplicatas e os
Produtores nos armazéns das compradoras. Desta forma, qualquer oscilagdo no preco de
moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-Americano) pode afetar potencialmente os
precos e custos de producao do produto, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento das
condicles de entrega por parte dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR
Financeiras Distribuidor — Garantia e devedores de Duplicatas e dos Produtores, o que, por
consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condigbes de
pagamento das Notas Promissorias e das CPR Financeiras pelos Participantes.

19.8. Riscos Relacionados aos Distribuidores e aos Produtores e ao Mercado de Insumos
Agricolas

Os Distribuidores e Produtores estdo sujeitos a extensa regulamentacao ambiental
e podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais
perigosos e potenciais custos para cumprimento da regulamentacao ambiental.

Os Distribuidores e Produtores estdo sujeitos a extensa legislacao federal, estadual e municipal
relacionada a protecdo do meio ambiente e a salde e seguranca que regula, dentre outros
aspectos:

() a geracgdo, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos
Nnocivos;

(i) a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e

(iii) a salde e seguranga dos empregados dos Participantes.
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Os Distribuidores e Produtores pessoa juridica também sdo obrigados a obter licencas
especificas, emitidas por autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos
das suas operacoes. Referidas leis, regulamentos e licencas podem, com frequéncia, exigir a
compra e instalacdao de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a
execucao de mudancgas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio
ambiente e/ou a saude dos funcionarios dos Distribuidores e dos Produtores pessoa juridica.
A violacdo de tais leis e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sancdes
criminais, revogacao de licencas de operacdao e/ou na proibicdo de funcionamento das
instalacdes dos Distribuidores e Produtores pessoa juridica.

Devido as alteragGes na regulamentacdao ambiental, como, por exemplo, aquelas referentes
ao Novo Codigo Florestal, e outras mudancas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de
futuros investimentos relacionados a questbes socioambientais podem variar
consideravelmente em relacdo aos valores e épocas atualmente antecipados.

As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que violarem a legislagao
ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacao de reparar a degradagao causada
ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade solidaria e
objetiva, direta e indireta. Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradagao causada
poderd afetar a todos que estejam direta ou indiretamente envolvidos, independentemente
da comprovacdo de culpa dos agentes. Como consequéncia, quando os Distribuidores ou os
Produtores contratam terceiros para proceder a qualquer intervengdo nas suas operagoes,
como a disposigdo final de residuos, ndo estdao isentos de responsabilidade por eventuais
danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Os Distribuidores e os Produtores
também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposicdo de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais. Os
custos para cumprir com a legislagdo atual e futura relacionada a protecdo do meio ambiente,
salde e seguranga, e as contingéncias provenientes de danos ambientais e a terceiros
afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os negdcios dos Distribuidores e dos Produtores,
0s seus resultados operacionais ou sobre a sua situagao financeira, o que podera afetar a sua
capacidade de pagamento das Notas Promissérias e das CPR Financeiras.

Os Distribuidores e os Produtores podem ser adversamente afetados por
contingéncias trabalhistas e previdenciarias perante terceiros por eles contratados

Além das contingéncias trabalhistas e previdencidrias oriundas de disputas com os
funcionarios contratados diretamente pelos Distribuidores e Produtores, estes podem
contratar prestadores de servicos que tenham trabalhadores a eles vinculados. Embora esses
trabalhadores ndao possuam vinculo empregaticio com os Distribuidores ou com os Produtores,
estes poderdo ser responsabilizados por eventuais contingéncias de carater trabalhista e
previdenciario dos empregados das empresas prestadores de servigos, quando estas deixarem
de cumprir com seus encargos sociais. Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o
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resultado dos Distribuidores e dos Produtores, o que poderd afetar a sua capacidade de
pagamento das Notas Promissorias e das CPR Financeiras.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) dos Participantes e
avalistas, bem como auséncia de opiniao legal sobre due diligence dos Participantes
e avalistas

Os Participantes, seus negécios e atividades, bem como os avalistas das CPR Financeiras,
conforme aplicavel, ndo foram objeto de auditoria legal para fins da Oferta Restrita, de modo
gue ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdao as obrigacdes e/ou contingéncias
dos Participantes e avalistas das CPR Financeiras, conforme aplicavel.

Politicas e regulamentacdoes governamentais que afetem o setor agricola e setores
relacionados podem afetar de maneira adversa as operacoes e lucratividade dos
Participantes

Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor
agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricdes sobre a importacao e exportacdo de produtos agricolas e commodities,
podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas safras em comparacao
a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociagado
de commodities processadas ou ndo processadas, e o volume e tipos das importacdes e
exportacoes.

Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a
oferta, demanda e prego dos produtos dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das
CPR Financeiras Distribuidor — Garantia e devedores de Duplicatas e dos Produtores, restringir
capacidade dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidor
- Garantia e devedores de Duplicatas e dos Produtores de fechar negdcios no mercado em
que atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus
resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar o pagamento das Notas
Promissorias pelos Distribuidores e das CPR Financeiras pelos Produtores. Ndo é possivel
garantir que ndo havera, no futuro, a imposicdo de regulamentacGes de controle de precos ou
limitagdo na venda de produtos.

A criacdo de barreiras fitossanitarias, restricoes ou embargos comerciais que afetem
o comércio do Produto podem afetar de maneira adversa as operagoes e

lucratividade dos Participantes

A criagdo de quaisquer barreiras fitossanitarias, restrigdes ou embargos comerciais que
impacte o comércio de soja nacional ou internacional pode afetar a capacidade de pagamento
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dos Participantes e, consequentemente, impactar negativamente a capacidade de pagamento
das Notas Promissérias e das CPR Financeiras pelos Participantes.

Os imoéveis dos Produtores poderdao ser desapropriados pelo Governo Federal de
forma unilateral, para fins de utilidade publica e interesse social, ndo sendo possivel
garantir que o pagamento da indenizacao aos Produtores se dara de forma justa

De acordo com o sistema legal brasileiro, o Governo Federal podera desapropriar os imdveis
dos Produtores onde esta plantada a lavoura do produto por necessidade ou utilidade publica
ou interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como
garantir, de antemdo, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Publico sera justo,
equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de
maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacdo de qualquer um dos produtores
rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidor - Garantia e devedores
de Duplicatas e/ou dos Produtores onde estd plantada a lavoura do produto podera afetar
adversamente e de maneira relevante as atividades dos produtores rurais emissores das CPR
Fisicas e das CPR Financeiras Distribuidor — Garantia e devedores de Duplicatas e/ou dos
Produtores, sua situacao financeira e resultados, podendo impactar na entrega do produto no
prazo estabelecido nas CPR Fisicas e CPR Financeiras Distribuidor — Garantia, no pagamento
das Duplicatas e dos contratos de compra e venda de produto e, consequentemente, na
capacidade de pagamento das Notas Promissoérias pelos Distribuidores e das CPR Financeiras
pelos Produtores.

As terras dos Produtores podem ser invadidas pelo Movimento dos Sem Terra

A capacidade de producdo dos produtores rurais emissores das CPR Fisicas e das CPR
Financeiras Distribuidor — Garantia e devedores de Duplicatas e/ou dos Produtores pode ser
afetada no caso de invasao do Movimento dos Sem Terra, o que pode impactar negativamente
na entrega do produto no prazo estabelecido nas CPR Fisicas, nas Duplicatas e nos contratos
de compra e venda e, consequentemente, na capacidade de pagamento das Notas
Promissédrias pelos Distribuidores e das CPR Financeiras pelos Produtores.

O crescimento futuro dos Distribuidores e Produtores podera exigir capital adicional,
que podera ndo estar disponivel ou, caso disponivel, podera ndo ter condicoes
satisfatorias

As operacgdes dos Distribuidores e dos Produtores exigem volumes significativos de capital de
giro. Os Distribuidores e os Produtores poderdo ser obrigados a levantar capital adicional,
proveniente da venda de titulos de divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o
crescimento e desenvolvimento futuros de suas atividades. N3o se pode assegurar a
disponibilidade de capital adicional ou, se disponivel, que tera condicbes satisfatérias. A falta
de acesso a capital adicional em condicles satisfatorias pode restringir o crescimento e
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desenvolvimento futuros de suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a
sua situacdo financeira e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

A perda de membros da alta administracao, ou a sua incapacidade de atrair e manter
pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre a sua
situacdo financeira e resultados operacionais dos Participantes

A capacidade de os Distribuidores e Produtores pessoas juridicas manterem sua posicao
competitiva depende em larga escala dos servigcos da sua alta administracdo. Nem todas essas
pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia.
Os Distribuidores e Produtores pessoas juridicas ndo podem garantir que terdo sucesso em
atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta administracao. A perda dos servicos
de qualquer dos membros da alta administracdo ou a incapacidade de atrair e manter pessoal
adicional para integra-la, pode causar um efeito adverso relevante na sua situacao financeira
e resultados operacionais e, portanto, o pagamento dos CRA.

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que os Distribuidores e
Produtores podem perder sua posicao no mercado em certas circunstancias

O setor agricola no Brasil é altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes
barreiras que restrinjam o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros
distribuidores concorrem com os Distribuidores e Produtores (i) na tomada de recursos
financeiros para realizacao de suas atividades, e (ii) na busca de compradores em potencial
de seus produtos. Outras companhias podem passar a atuar ativamente na atividade dos
Distribuidores e dos Produtores, aumentando ainda mais a concorréncia setor agricola, devido
ao grande potencial de crescimento da economia brasileira. Ademais, alguns dos concorrentes
poderdo ter acesso a recursos financeiros em melhores condicdes que os Distribuidores e os
Produtores e, consequentemente, estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as
pressoes de mercado, principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se
os Distribuidores e Produtores ndo forem capazes de responder a tais pressées de modo rapido
e adequado, sua situacdo financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados
de maneira relevante.

N&o ha como garantir que os Participantes cumprirdo suas obrigagoes contratuais e
legais perante Titulares de CRA ou que terao capacidade financeira para cumprir
referidas obrigacoes contratuais e legais

O valor obtido com a excussdo das Garantias CPR Financeiras podera ndo ser suficiente para
resgate integral dos CRA. Nessa hipotese, ndo ha garantias de que os Participantes cumprirdo
suas obrigacdes contratuais e legais perante os Titulares de CRA que terdo capacidade
financeira para honrar seus compromissos no ambito das Notas Promissdrias e das CPR
Financeiras, o que podera gerar perdas para os Titulares de CRA.
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Barreiras regulatérias que podem afetar o mercado de insumos agricolas

Os insumos agroquimicos s6 podem ser produzidos, manipulados, importados, exportados,
comercializados e utilizados no territério nacional se previamente registrados no érgao federal
competente (Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - MAPA), atendidas as
diretrizes e exigéncias dos oOrgdos federais responsaveis pelos setores de agricultura
(Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento - MAPA), saude (Agéncia de Nacional
Vigilancia Sanitaria - ANVISA) e meio ambiente (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos
Recursos Naturais Renovaveis - IBAMA), sendo que as normas editadas por esses 6rgaos que
atualmente regem os agroquimicos podem ser alteradas. Nessa hipétese, elas podem ser mais
restritivas e/ou custosas de serem atendidas, o que podera afetar a aprovacdo de
producao/manipulacao/importacdo/exportacao/comercializacdo de determinados insumos
agroquimicos.

Além disso, ap0ds a obtencdo do registro do agroquimico no 6rgdo federal competente, faz-se
necessaria a obtencdo de autorizacdo nos Estados da Federagdo onde serdo comercializados,
atendo-se as determinagoes dos 6rgdos Estaduais competentes. A regulamentagdo dos érgdos
estaduais pode ser alterada, tornando-se mais restritiva e/ou custosa de ser atendida, o que
poderd afetar a aprovacao de producdao/manipulacdo/importacdo/exportacdo/comercializacdo
de determinados insumos agroquimicos.

19.9. Riscos Relacionados a Seguradora e a Apdlice de Seguro Relativa a Oferta Restrita CRA
Sénior

Riscos Relativos a Seguradora

A Seguradora esta sujeita aos riscos decorrentes de modificagdes na economia mundial, sendo
gue modificagdes substanciais na economia mundial podem comprometer a capacidade da
Seguradora de cumprir com o pagamento de indenizacdes decorrentes de sinistros que
venham a ser apresentados a Seguradora, incluindo as obrigagdes constantes das apolices de
seguro que foram emitidas, estando os Investidores, nesta hipdtese, sujeitos ao risco de ndo
receber os recursos referentes a apresentagdo de um registro de sinistro.

Risco de ndo renovacao da Apdlice para fins da Renovacao

A renovagao da Apdlice de Seguro é discricionaria por parte da Seguradora. Dessa forma, ndo
existe qualquer garantia de que a Apdlice de Seguro sera renovada ao término de sua vigéncia.
A ndo renovacdo da Apdlice de Seguro acarretara na ndo Renovacdo, de forma que os CRA

serdo objeto de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado, conforme o caso.

Riscos nao Cobertos pela Apdlice de Seguro
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A Seguradora ndo possui responsabilidade de pagamento de eventual sinistro na hipdtese de
perda decorrente de qualquer uma das seguintes hipoteses: (i) ndo cumprimento de qualquer
obrigacdo assumida pela Emissora nos termos da Apdlice de Seguro para com os Participantes
ou qualquer norma relevante vigente no Brasil; (ii) atos comprovadamente ilicitos,
fraudulentos ou desonestos ou omissdes praticados pela Emissora e/ou seus agentes; (iii)
descumprimento pela Emissora e/ou seus agentes das suas obrigacdes descritas na segao 2
(Risk Management) da Apolice de Seguro; (iv) ocorréncia de qualquer fen6meno de origem
nuclear ou desastres naturais; (v) guerra entre dois ou mais paises dentre: Estados Unidos
da América, Federagdo da Russia, Franca, Republica Popular da China e Reino Unido; (vi)
transacdes com particulares agindo a titulo pessoal; (vii) transacbes para as quais o
pagamento seja recebido até a data ou anteriormente a data de aquisicao dos Lastros; (viii)
transacdes que sdo mais favoraveis aos Participantes do que as condicdes maximas de
pagamento especificadas nos termos especiais conexos a Apdlice de Seguro; (ix)transagoes
gue infrinjam qualquer lei ou regulamentacao aplicavel ao Seguro fornecido pela Emissora a
um Participante (incluindo qualquer lei ou regulamentacdo econ6mica ou comercial de
qualquer organizacdo internacional reconhecida ao abrigo do direito internacional) ou para as
quais ndo tenha obtido todas as licencas necessarias, aprovagoes, ou autorizagbes antes do
Seguro, exceto no caso de uma mudanca na Legislacdao Brasileira que ocorra apds a data da
Apdlice de Seguro, que resulte em que qualquer transacdo ndo seja mais legal, valida,
vinculante e/ou exequivel; (x) atos comprovadamente decorrente de imprudéncia, negligéncia
e impericia da Emissora ou de seus agentes; (xi) o ndo pagamento da divida por um devedor
gue acuse uma disputa relacionada ao Direito Creditério emitido; (xii) embargo ou sancdo de
orgao internacional, como Reino Unido e Unido Europeia:
https://www.consilium.europa.eu/pt/policies/sanctions/; Office of Foreign Assets Control -
OFAC (Agéncia de Controle de Ativos Estrangeiros dos EUA):
https://home.treasury.gov/policy-issues/office-of-foreign-assets-control-sanctions-
programsand-information ou GAFI (Grupo de Agado Financeira contra a Lavagem de Dinheiro
e o Financiamento do Terrorismo): https://www.fatf-gafi.org/ e a Organizacao das Nacoes
Unidas (ONU): https://nacoesunidas.org/conheca/; (xii) A Emissora ndo seja a proprietaria
dos Direitos Creditérios; (xiii) os Direitos Creditérios ndo satisfacam todos os requisitos
aplicaveis dos procedimentos de crédito e cobranga ou ndo tenham sido gerados, originados,
adquiridos, monitorados, atendidos ou excetuados de acordo com os procedimentos de crédito
e cobranga; e (xiv) a Cotas Seniores ja tiverem sido quitadas.

Auséncia de processo de diligéncia legal (due diligence) da Seguradora bem como
auséncia de opinido legal sobre due diligence da Seguradora

A Seguradora ndo foi objeto de auditoria legal para fins da Oferta Restrita CRA Sénior, de
modo que ndo ha opinido legal sobre due diligence com relacdo as obrigacdes e/ou
contingéncias da Seguradora. Assim, caso existam contingéncias da Seguradora que possam
afetar o pagamento do seguro caso este seja acionado, podera haver perdas para os Titulares
de CRA.
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Auséncia de condicoes necessarias para a prestacdo de servicos da Seguradora

A Apdlice de Seguro estabelece certas condicdes para a manutencdo do Seguro, € o ndo
cumprimento destas condicdes contratadas podera acarretar o ndo pagamento da indenizacao
por parte da Seguradora. Nos termos do Acordo Operacional e deste Termo de Securitizagdo,
o Agente Administrativo € o Unico responsavel por auxiliar a Emissora e repassar os relatérios
de monitoramento a Seguradora, sendo estes envios uma condicdo necessaria para
pagamento da indenizacdo do Seguro nos termos da Apdlice de Seguro. Caso o Agente
Administrativo ndo forneca os relatérios de monitoramento necessarios para o atendimento
das condigoes da Apdlice de Seguro e que tal omissdo acarrete o ndo pagamento da
indenizacdo por parte da Seguradora, os Investidores ndo terdo direito de regresso contra a
Emissora, em decorréncia de sua ndo responsabilidade pelo envio de relatérios de
monitoramento.

Risco decorrente do carater remuneratorio do seguro e incidéncia de impostos

A Receita Federal do Brasil ("RFB”) tende a tratar os valores auferidos com o pagamento da
seguradora a titulo de indenizacdo enquanto receita da pessoa juridica e que, portanto, sdo
passiveis de sofrer a incidéncia de tributos sobre o valor total recebido, especialmente caso
haja acréscimo patrimonial por meio da indenizacdo. Nao ha uma pacificagdo sobre o tema no
ambito do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais, sendo possivel encontrar decisGes
desfavordaveis e decisdes favoraveis aos contribuintes. No entanto caso haja o entendimento
da necessidade de tributacdo pela RFB a remuneracdo dos investidores sera prejudicada,
havendo perdas para os Titulares de CRA.

Risco decorrente da nao assinatura da clausula de cut-through

A clausula de cut-through se refere a possibilidade de ocorrendo um sinistro nos termos da
apdlice e a Seguradora for solvente quando do pagamento da indenizacdo securitaria for
devido, a Emissora devera solicitar o valor diretamente da AIG. No entanto, se um sinistro
coberto ocorrer nos termos da Apodlice e a AIG for insolvente nos termos da legislagdo e
observadas as condicGes do contrato de resseguro, além das condicionantes da cut-through,
quando o pagamento da indenizagcdo securitaria for devido de acordo com a Apdlice, a
Emissora podera solicitar o valor diretamente da resseguradora, com base na cut-through.
Em razdo disto, caso a clausula de cut-through nao seja assinada na ocorréncia de um sinistro
e caso a Seguradora esteja com dificuldades financeira a Emissora ndo podera requisitar o
pagamento da indenizagcdo diretamente a resseguradora, o que podera gerar perdas aos
Titulares de CRA.

Ademais, o pagamento feito direto por parte da resseguradora a Emissora ficara condicionado
as seguintes premissas (cumulativas e ndo alternativas) previstas na clausula de cut-through:
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(i) o pagamento a Emissora ndo podera constituir um pagamento duplo, ou seja, a Emissora
somente ird receber da resseguradora se a Seguradora ainda nao tiver realizado o pagamento
a ele. Se a resseguradora ja ndo tiver feito o pagamento a Seguradora (ou se tal pagamento
foi feito para Seguradora, ainda que nao tenha sido entregue a Emissora ou devolvido a
resseguradora); e (ii) desde que todos os detalhes referentes ao sinistro sejam fornecidos por
escrito a resseguradora.

Risco decorrente da clausula de cut-through

A legislacdo que permite a cut-through ainda é recente no Brasil (vigente desde 2008) e
poucas seguradoras chegaram a uma situacdo de insolvéncia para que a cut-through fosse
colocada em discussdo, questionando-se a sua eficacia. Justamente por isso, cada caso
especifico merece um tratamento diferenciado se uma discussdo ocorrer, sendo muito dificil
prever o desfecho de tais discussGes. Ademais, ha discussdo no setor quanto a amplitude da
cut-through para outras hipéteses que ndo sejam restritas a insolvéncia, assim como
discussdo quanto a prépria Lei Complementar n® 126/2007 prever uma sistematica de
pagamento direto na hipdtese de insolvéncia, afetando os direitos da coletividade (massa
liqguidanda).

Existem algumas situacGes em que a eficacia da cut-through esta sendo questionada. Em tais
situacdes, pelo fato de existirem regras regulatérias que podem ser interpretadas em
sobreposicdo a cut-through, como € o caso da norma que dispde sobre a decretagdo do regime
de liquidacao extrajudicial de uma seguradora e das normas que tratam das regras para a
formalizacao do contrato de resseguro e retrocessdo, bem como os percentuais de cessdes de
risco, mesmo quando uma seguradora esta insolvente e as condicdes previstas na cut-through
estdo presentes, podem surgir discussdes sobre o pagamento direto pelo ressegurador ao
segurado relacionadas a resisténcia do ressegurador em realizar o pagamento direto a um
determinado segurado, sob pena de violar a ordem dos credores prevista no ordenamento.

O argumento utilizado é no sentido de que o ressegurador, geralmente, tem varios riscos que
Ihe foram cedidos em resseguro — especialmente quando se trata de resseguro automatico -
e ndo apenas o risco de um determinado segurado. Assim, em algumas situagdes, o
ressegurador s6 efetua o pagamento direto a determinado segurado se houver uma ordem
especifica do liquidante designado pela SUSEP. Além disso, € comum o surgimento de outras
discussdes em relacdao ao nao cumprimento das obrigagbes assumidas pela seguradora no
ambito do contrato de resseguro (independentemente de ser automatico ou facultativo).
Também podem surgir discussdes no ambito do contrato de retrocessdao, quando parte do
risco é cedido pelo ressegurador local a outro ressegurador (local, admitido ou eventual) em
retrocessao.
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As questdes acima mencionadas podem ser suscitadas pelo ressegurador, independentemente
de a cut-through estabelecer que seus termos e condicdes prevalecerdo sobre o contrato de
resseguro, tornando-se riscos ao Titulares de CRA do recebimento da indenizagao.

19.10. Riscos Relacionados a Emissora
Emissora dependente de registro de companhia aberta

O objeto social da Emissora envolve a securitizagdo de créditos do agronegdcio e imobiliarios
por meio da emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio e certificados de recebiveis
imobiliarios, de forma publica ou privada. Assim sendo, a Companhia depende da manutencdo
de seu registro de companhia aberta junto a CVM. Caso a Emissora nao atenda aos requisitos
exigidos pela CVM em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo podera ser suspensa
ou mesmo cancelada, afetando assim a emissdo e distribuicdo de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio ou Certificados de Recebiveis Imobiliarios.

Patrimonio da Emissora

A totalidade do patrimonio da Emissora respondera pelos prejuizos que esta causar por
descumprimento de disposicdo legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo
temeraria ou, ainda, por desvio da finalidade do patrimoénio separado, nos termos do paragrafo
10 do artigo 12 da Lei n® 9.514. Nas hipdteses previstas acima, o patrimonio da Emissora
podera ndo ser suficiente para adimplir com as obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito
da Emissao.

N&o aquisicao de Direitos Creditdorios do Agronegdcio

A Emissora pode ter dificuldades em identificar oportunidades atraentes para aquisicao de
créditos do agronegdcio. A ndo aquisicdo de recebiveis pela Emissora pode afetar suas
atividades de forma inviabilizar a emissdo e distribuicdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio.

Risco Operacional

A Emissora também utiliza tecnologia da informacdo para processar as informacdes financeiras
e resultados operacionais e monitoramento de suas emissoes. Os sistemas de tecnologia da
informagdo da Emissora podem ser vulneraveis a interrupgdes. Alguns processos ainda
dependem de inputs manuais. Qualquer falha significante nos sistemas da Emissora ou
relacionada a dados manuais, incluindo falhas que impecam seus sistemas de funcionarem
como desejado, poderia causar erros de operacionais de controle de cada patrimoénio separado
produzindo um impacto negativo nos negdcios da Emissora e em suas operagoes e reputagdo
de seu negocio. Além disso, se ndo for capaz de impedir falhas de seguranga, a Emissora pode
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sofrer danos financeiros e reputacionais ou, ainda, multas em razdao da divulgacdo nao-
autorizada de informagdes confidenciais pertencentes a ela ou aos seus parceiros, clientes,
consumidores ou fornecedores. Ademais, a divulgacao de informacgdes sensiveis ndo publicas
através de canais de midia externos poderia levar a uma perda de propriedade intelectual ou
danos a sua reputacao e imagem da marca.

Fatores de risco relacionados a seus acionistas

A Emissora podera necessitar de capital adicional no futuro, que seria obtido por meio de
emissao de valores mobilidrios. Ndo ha garantia de que os acionistas tenham o capital
necessario para aporte.

Fatores de risco relacionados a seus fornecedores

Durante o processo de originacao, estruturacdo, distribuicdo e monitoramento de suas
operagdes de securitizagdo, a Emissora contrata fornecedores especializados em varios
servicos. Os fornecedores contratados sdao basicamente: assessores legais, agentes
fiduciarios, escrituradores, bancos liquidantes, custodiantes de titulos, empresas terceirizadas
de monitoramento e cobranca de pagamentos, distribuidores de titulos e valores mobiliarios
autorizados pela CVM a comercializar os titulos de emissdo da Emissora, empresa de
contabilidade e de tecnologia, auditoria, entre outros. Alguns destes prestadores sdao muito
restritos e caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus precos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada
pela Emissora, poderd ser necessaria a substituicdo do fornecedor, o que podera afetar
negativamente as atividades da Emissora. Ainda, as atividades acima descritas possuem
participantes restritos, o que pode prejudicar a prestacdo destes servicos.

Fatores de risco relacionados a seus clientes

A Emissora ainda ndo possui uma base consolidada de clientes o que podera afetar
adversamente os seus resultados.

A Administracao da Emissora e a existéncia de uma equipe qualificada

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacdo de recebiveis do
agronegdcio e imobilidrios, podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao
financeira e resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar
resultados.

CLAUSULA VIGESIMA - DISPOSIGCOES GERAIS
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20.1. N3&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em
razao de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicarad tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacdes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

20.2. O presente Termo de Securitizacdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo.

20.3. Todas as alteracdoes do presente Termo de Securitizacdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas pela Assembleia de Titulares de CRA, observados os
guéruns previstos neste Termo de Securitizagdo e o disposto na Clausula 14.12 acima.

20.4. Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Securitizacao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicées ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

20.5. As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de Securitizagdao integra um
conjunto de negociacoes de interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebracdo, além
deste Termo de Securitizagdo, dos demais Documentos da Operacao, razao pela qual nenhum
dos documentos podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

20.6. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e (ii)
ndo configurardo, em qualquer hipdtese, rendncia, transigéncia, remicao, perda, modificacao,
reducdo, novacdo ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdao ou imunidade de
qualquer das Partes.

20.7. E vedada a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes aqui previstos,
sem expressa e prévia concordancia dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA.

20.8. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificagdo de veracidade
nas deliberagbes sociais e em atos da administracao da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decis6es. N3ao sera ainda,
sob qualquer hipotese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdo
sob obrigacdo legal e regulamentar de a Emissora elabora-los, nos termos da legislagao
aplicavel.
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20.9. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste instrumento,
somente serao validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos
em Assembleia Geral.

20.10. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragao. Nao
sera ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar de a Emissora elabora-los,
nos termos da legislacdo aplicavel.

20.11. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de
gualquer fato da emissdao que seja de competéncia de definicdo pelos Titulares de CRA,
comprometendo-se tao-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos Titulares de CRA. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientacdes dos Titulares de CRA a ele transmitidas conforme definidas pelos
Titulares de CRA e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de CRA ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM n° 17, da
Instrucdo CVM n© 600 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.

20.12. Para os fins do artigo 10, paragrafo 2°, da Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24
de agosto de 2001, as Partes acordam e aceitam que este Termo de Securitizacdo e qualquer
aditamento podem ser assinados digitalmente por meio de qualquer plataforma para
assinaturas, desde que com certificados digitais emitidos pela ICP-Brasil, e tais assinaturas
digitais serdo legitimas e suficientes para comprovar (i) a identidade de cada representante
legal, (ii) a vontade de cada Parte em firmar este Termo de Securitizacdao e qualquer
aditamento, e (iii) a integridade deste Termo de Securitizacdao e qualquer alteragao.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS
INVESTIDORES

20.1. Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informacdes contidas nesta
cldusula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributagcdo especifica a qual estardo sujeitos,
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especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em operagdes com CRA.

20.2. Pessoas Juridicas: Como regra geral, rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras estao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a
ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas definidas na Lei n® 11.033/2004,
aplicadas em fungdo do prazo da aplicacdo geradora dos rendimentos tributaveis: (i) até 180
(cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento);
(ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte
por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicacdo é contado da data
em que o Titular dos CRA efetuou o investimento, até a data de resgate dos CRA.

20.2.1. N3o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo
de investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada,
de capitalizacdo, corretora de titulos, valores mobilidrios e cambio, distribuidora de
titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

20.2.2. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas ndo financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacdo
do imposto de renda devido, gerando o direito a deducdo do IRPJ apurado em cada
periodo de apuragdo, uma vez que a totalidade do resultado positivo devera ser
computado na base de calculo no IRPJ e da CSLL. O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Regra geral, as aliquotas do IRP]
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
multiplicacdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo
periodo de apuracéo (artigo 3° da Lei 9.249/1995). Ja a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

20.2.3. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de
acordo com a sistematica ndo-cumulativa do PIS e da COFINS estdo sujeitos a
incidéncia dessas contribuicdes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente (Decreto n° 8.426/2015).

20.2.4. Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras,
agéncias de fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizagdo, corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, regra geral, ha dispensa de retencdo do IRRF, nos termos do artigo 71,
inciso I, da Instrugdo Normativa RFB n.© 1.585/2015. Os rendimentos e ganhos liquidos
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ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos, inclusive aqueles
decorrentes de investimentos realizados em CRA, também sdo, via de regra, isentos
do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrucao
Normativa RFB n.© 1.585/2015.

20.2.5. Nao obstante a isencdo de IRRF, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRI pelas sociedades referidas no item 20.2.4, via de regra, e a excegao dos fundos
de investimento, serdo tributados pelo IRPJ, a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento)
com base na Lei n.° 13.169/2015. Ademais, no caso das instituicbes financeiras e
determinadas entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excecgoes.

20.2.6. Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso II, da
Lei n© 8.981/1995, seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de
forma definitiva), ou seja, o imposto ndo é compensavel com o IRPJ apurado ao final
do exercicio fiscal. No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas
dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde que declarem sua condigdo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n© 8.981/1995, com redacdo dada pela Lei
n% 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instrucdo Normativa RFB n©°
1.585/2015.

20.3. Pessoas Fisicas. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicagdo em
CRA estdo, atualmente, isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste
anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033/2004. De acordo com a posicao da
Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB
n° 1.585/2015, tal isencao se aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienacao ou
cessdo dos CRA.

20.4. Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. Em relacdo aos investidores
pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem em CRA no
pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n© 4.373/2014, os rendimentos
auferidos encontram-se sujeitos a aliquota de 15% (quinze por cento) de IRRF (artigo 88 da
Instrugdao Normativa RFB n© 1.585/2015).

20.4.1. Excegdo se faz para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdigdo
considerados como de tributacdo favorecida, assim entendidos aqueles que nao
tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacgoes relativas a composicdo societaria
de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficio efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito deste conceito legal, no entender
das autoridades fiscais, sdao atualmente consideradas "Jurisdicdao de Tributagao
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Favorecida" as jurisdicdes listadas no artigo 1° da Instrucdo Normativa RFB n©
1.037/2010.

20.4.2. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas
fisicas residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da realizacdo de
investimentos em CRA no Brasil sdo isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem
em jurisdicdo de tributagdo favorecida, conforme o artigo 85, §4°, da Instrucgao
Normativa RFB n° 1.585/2015.

20.5. Imposto sobre Operacdoes de Cambio: Regra geral, as operagdes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais
do Brasil de acordo com as normas previstas na Resolucdo CMN n° 4.373/2014, incluindo as
operagdes de cambio relacionadas com CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Céambio a
aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operacfes simultdneas, e no retorno dos
recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-B, incisos XVI e XVII, do Decreto n©
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragbes posteriores. Registre-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transacées ocorridas apds este
eventual aumento.

20.6. Imposto sobre Operacoes com Titulos e Valores Mobiliarios: As operacdes com
CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo

29, inciso V, do referido Decreto n°® 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transacoes
ocorridas apds este eventual aumento.

CLAUSULA VIGESIMA SEGUNDA - FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

21.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo
de Securitizacao, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

21.2. Este Termo de Securitizacdo € regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizacdo é firmado digitalmente, na presenca de 2 (duas)
testemunhas.

Sao Paulo, 13 de setembro de 2021.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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ANEXOI-A

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO
(NOTA PROMISSORIA)
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Participante CNPJ Valor (R$) Vencimento
AGRICOLA MK LTDA 79.035.275/0001-10 R$ 2.837.344,01 31/05/2022
AGRICOLA MK LTDA 79.035.275/0001-10 R$ 3.000.411,68 30/09/2022

AGRIPLAN COMERCIO E
REPRESENTACOES DE
PRODUTOS AGRICOLAS LTDA - 10.990.637/0001-26 R$ 567.468,80 31/05/2022
EPP
AGRODINAMICA COMERCIO E
REPRESENTACOES LTDA 03.139.162/0001-01 R$ 4.800.658,69 30/09/2022
AGROFITO INSUMOS
AGRICOLAS LTDA 26.518.916/0001-21 R$ 4.539.750,42 31/05/2022
BF COMERCIO DE CEREAIS E
INSUMOS AGRICOLAS LTDA 03.979.269/0001-50 R$ 3.000.411,68 30/09/2022
BF COMERCIO DE CEREAIS E
INSUMOS AGRICOLAS LTDA 03.979.269/0001-50 R$ 2.837.344,01 31/05/2022
BUSSADORI GARCIA CIA LTDA | 01.236.287/0001-16 R$ 5.674.688,02 31/05/2022
CAMPO BOM AGROPECUARIA
COMERCIO E REPRESENTACOES | 01.700.910/0001-40 R$ 2.400.329,35 30/09/2022
LTDA
CANASSA COMERCIO E
REPRESENTACOES DE
PRODUTOS AGRICOLAS LTDA - 14.278.189/0001-93 R$ 1.500.205,84 30/09/2022
ME
CASA RURAL COROMANDEL 64.219.454/0001-30 R$ 2.383.368,97 31/05/2022
LTDA ME
COMERCIO AGRICOLA ENGEL &
DONATTI LTDA 21.572.197/0001-03 R$ 600.082,34 30/09/2022
CONTIAGRO COMERCIO
INDUSTRIA E REPRESENTACOES | 01.322.572/0001-50 R$ 5.674.688,02 31/05/2022
LTDA
DESCONSI PRODUTOS
AGRICOLAS LTDA 00.184.197/0001-66 R$ 1.200.164,67 30/09/2022
DIFUSAO COMERCIO E
REPRESENTACAO DE PRODUTOS | 18.377.974/0001-54 R$ 1.200.164,67 30/09/2022
AGROPECUARIQOS LTDA
DINAMICA PRODUTOS
AGRICOLAS LTDA. 10.422.703/0001-61 R$ 3.360.461,08 30/09/2022
ENGEL & ENGEL LTDA 07.913.412/0001-61 R$ 1.200.164,67 30/09/2022
GRAO DE OURO
AGRONEGOCIOS S.A. 13.722.785/0001-58 R$ 5.674.688,02 31/05/2022
GT COMERCIO REPRESENTACAO
COMERCIAL E SERVICOS 06.203.812/0001-10 R$ 737.709,44 31/05/2022
AGRICOLAS LTDA.-ME
ITAGI AGRO LTDA 04.504.419/0001-31 R$ 5.674.688,02 31/05/2022
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KGM COMERCIO E
REPRESENTACAO DE PRODUTOS | 97.518.765/0001-50 R$ 5.674.688,02 31/05/2022
AGROPECUARIOS LTDA

LAGO SILVA POLLO AGRO LTDA | 11.827.200/0001-39 R$ 4.601.015,32 30/06/2022

LAVORO AGROCOMERCIAL S.A. | 06.116.723/0001-37 R$ 6.000.823,36 30/09/2022

PRODUFERTIL COMERCIO DE

PRODUTOS AGRICOLAS LTDA 01.219.622/0001-78 R$ 2.640.362,28 30/09/2022

RURAL BRASIL S/A 14.947.900/0001-55 | R$ 5.674.688,02 31/05/2022
S. C. COMERCIO E
REPRESENTACOES DE 18.337.224/0001-59 | R$ 1.800.247,01 30/09/2022

PRODUTOS AGRICOLAS LTDA

SUPERBAC INDUSTRIA E
COMERCIO DE FERTILIZANTES | 02.599.378/0001-89 R$ 2.837.344,01 30/05/2022
S/A

TURAZZI AGRONEGOCIOS LTDA | 22.788.266/0001-83 R$ 1.182.506,07 30/08/2022

DISTRIBUIDORA PITANGUEIRAS
DE PRODUTOS 82.069.113/0001-08 R$ 6.000.823,36 30/09/2022
AGROPECUARIOS S/A

AGROVENCI COM IMPORTACAO

EXPORTACAO E AGRP LTDA 05.197.599/0001-19 R$ 6.000.823,36 30/09/2022

145



DocuSign Envelope ID: ESCOAFAC-14C1-4A53-9A7B-23445EC3DDAG

¢ Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO1I-B

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

(CPR FINANCEIRAS)

Participante

CNPJ

Valor (R$)

Vencimento

CANOPI COOPERATIVA

03.033.002/0001-75

R$ 2.239.695,45

AGRICOLA MISTA DO NORTE 30/04/2022
PIONEIRO

REGIS WILSON NUNES 251.749.498-33 R$ 3.000.411,68
FERREIRA 30/09/2022

REGIS WILSON NUNES 251.749.498-33 R¢$ 2.875.634,58
FERREIRA 30/06/2022
ERASMO CARLOS RABELO 598.194.996-15 R$ 3.404.812,81 31/05/2022
JAN LUITJE BIJSTERVELD 877.238.676-20 R$ 3.404.812,81 31/05/2022
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ANEXO II

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO DOS CRA

PR Datas de Pagamento da
Remuneracgao dos CRA
1a 30 de maio de 2025
(“Data de Vencimento”)
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ANEXO III

DECLARACAO DA SECURITIZADORA

PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes devidamente registrada perante a
CVM com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Ministro Jesuino Cardoso, n°
633, 8% andar, conjunto 81, sala 1, Vila Nova Conceicao, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia sob o n® 12.139.922/0001-63, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo
artigo 11, paragrafo primeiro, inciso III, da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de
2018, conforme alterada, na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries de sua 262 (vigésima sexta)
emissdao (“Oferta Restrita”), DECLARA para todos os fins e efeitos, que agiu com diligéncia
para atestar a veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas no
ambito da Oferta Restrita e no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio
da 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira) Séries da 262 (Vigésima Sexta) Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Planeta Securitizadora S.A., Lastreados em
Créditos do Agronegdcio Diversificados”.

S3do Paulo, 13 de setembro de 2021.

DocuSigned by DocuSigned by
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ANEXO IV

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdao financeira atuando por sua filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401 - Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia sob o n°® 15.227.994/0004-
01, neste ato representada na forma do seu contrato social, para fins de atendimento ao
previsto pelo artigo 11, paragrafo primeiro, inciso III, da Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de
agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de agente fiducidrio dos certificados de
recebiveis do agronegécio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 262
(vigésima sexta) emissdo da Planeta Securitizadora S.A. (“Oferta Restrita”), DECLARA para
todos os fins e efeitos, que agiu com diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia,
correcao e suficiéncia das informagbes prestadas no dmbito da Oferta Restrita e no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio da 1@ (Primeira), 28 (Segunda) e 3@
(Terceira) Séries da 262 (Vigésima Sexta) Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Planeta Securitizadora S.A., Lastreados em Créditos do Agronegdcio
Diversificados”.

DocuSigned by
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ANEXO V

DECLARACAO DO REGIME FIDUCIARIO

PLANETA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes devidamente registrada perante a
CVM com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Ministro Jesuino Cardoso, n°
633, 8% andar, conjunto 81, sala 1, Vila Nova Conceicao, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia sob o n® 12.139.922/0001-63, neste
ato representada na forma de seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo
artigo 99, inciso V, da Instrucao da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada,
na qualidade de companhia emissora e distribuidora dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 262 (vigésima sexta)
emissao ("CRA"” e “Emissao”, respectivamente), DECLARA para todos os fins e efeitos, que
foi instituido, nos termos da Lei n® 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, e
da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, Regime Fiduciario sobre o
Patrimonio Separado, o qual sera responsavel por segregar todos os ativos a ele vinculado do
patrimonio da Emissora, a saber (i) o Lastro e seus respectivos acessorios, (ii) as Garantias
CPR Financeiras, a Garantia Estoque, sobre o seguro objeto da Apdlice de Seguro, sobre o
Fundo de Despesas e os valores que venham a ser depositados na Conta Centralizadora,
inclusive os recursos decorrentes do exercicio da Opcdo de Venda e da Opgao de Compra e
aqueles eventualmente auferidos em razdo dos investimentos em Outros Ativos, até o
encerramento do Patrimbnio Separado (Patrimdnio Separado, Lastro, Garantias CPR
Financeiras, Garantia Estoque, Apdlice de Seguro, Fundo de Despesas, Outros Ativos e Conta
Centralizadora conforme definidos no Termo de Securitizacdo da Emissao).

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaragdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 3@ (Terceira) Séries da 262 (Vigésima Sexta)
Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Planeta Securitizadora S.A.,
Lastreados em Créditos do Agronegdcio Diversificados”.

S3do Paulo, 13 de setembro de 2021.

DocuSigned by: DocuSigned by.
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ANEXO VI

DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n° 215, 49 andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas do Ministério da Economia (“CNPJ]”) sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato
representada na forma do seu contrato social, na qualidade de instituicdo custodiante (i) do
Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio da 12 (Primeira), 2@ (Segunda)
e 32 (Terceira) séries da 262 (vigésima sexta) Emissdao de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio da Planeta Securitizadora S.A, sociedade por acdes com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n® 633, 8° andar, conjunto 81,
sala 1, Vila Nova Conceicao, CEP 04544-050, inscrita no CNPJ sob 0 n® 12.139.922/0001-63
(“Emissora” e “Termo de Securitizacdo”, respectivamente); (ii) das Notas Promissorias
identificados no Anexo I-A do Termo de Securitizacdo; e (iii) das CPR Financeiras identificadas
no Anexo I-B do Termo de Securitizacdo; DECLARA, para os fins de instituicdo do regime
fiduciadrio dos CRA, nos termos do artigo 39 da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada (“Lei 11.076"), que foi entregue a esta instituicdo para custddia os
seguintes documentos: (a) uma via original negociavel, assinada digitalmente, de cada Nota
Promissoria identificado no Anexo I-A do Termo de Securitizagdo; (b) uma via original
negociavel, assinada digitalmente, de cada CPR Financeira identificada no Anexo I-B do Termo
de Securitizacdo; e (c) uma via original, assinada digitalmente do Termo de Securitizacdo,
gue se encontra devidamente registrado neste Custodiante, sendo nesta hipétese tal registro
considerado para fins do artigo 39 da Lei 11.076, na forma do regime fiduciario instituido pela
Emissora, conforme declarado no Termo de Securitizagdo (Nota Promissoria e CPR Financeiras
conforme definidos no Termo de Securitizagdo).

As palavras e expressdes iniciadas em letra maildscula que ndo sejam definidas nesta
declaracdo terdo o significado previsto no Termo de Securitizagao.

S3do Paulo, 13 de setembro de 2021.

DocuSigned by DocuSigned by
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ANEXO VII

HISTORICO DE EMISSOES

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRI

Ndmero da emissao: 1

Namero da série: 1

Valor da emissao: R$ 24.501.006,50
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 67

Espécie e garantias envolvidas:

Alienagao Fiduciaria de Imdvel

Data de emissao:

10/09/2009

Data de vencimento:

10/09/2038

Taxa de Juros:

TR + 11,00% a.a

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informacdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissao, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobiliarios emitidos: CRI
NUmero da emissdo: 1
NUmero da série: 2
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Valor da emissao: R$ 24.501.006,50

Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 13

Espécie e garantias envolvidas: Alienagao Fiduciaria de Imdvel

Data de emissao: 10/10/2009

Data de vencimento: 10/09/2038

Taxa de Juros: TR + 14,5% a.a

Inadimplemento: Com base nas informacdes fornecidas ao

Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informacdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denominagao da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 18

Namero da série: 1

Valor da emissao: R$ 210.267.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 210.267

Espécie e garantias envolvidas: Quirografaria

Data de emissao: 12/02/2020

Data de vencimento: 24/02/2023

Taxa de Juros: DI + 3,00% a.a.
Inadimplemento: Com base nas informacdes fornecidas ao

Agente Fiduciario nos termos do
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Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissao, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRI

Ndmero da emissao: 4

Namero da série: 131

Valor da emissao: R$ 105.817.179,65
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 74.072

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, com Cessao de Créditos

Imobilidrios e Alienacdo Fiduciaria de

Imovel
Data de emissao: 29/11/2019
Data de vencimento: 10/01/2027

Taxa de Juros:

DI + 1,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento

mencionado no Instrumento Legal da
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Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacbes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRI

Ndmero da emissao: 4

Namero da série: 132

Valor da emissao: R$ 105.817.179,65
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 10.581

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, com Cessao de Créditos

Imobiliarios
Data de emissao: 29/11/2019
Data de vencimento: 10/01/2027

Taxa de Juros:

DI + 3,40% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberagbes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

CRI

NUmero da emissdo:

4
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NUmero da série: 133
Valor da emissao: R$ 105.817.179,65
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 3.174

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, com Cessao de Créditos

Imobiliarios
Data de emissao: 29/11/2019
Data de vencimento: 10/02/2025

Taxa de Juros:

DI + 6,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacgdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informacdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRI

NUmero da emissao: 4

Namero da série: 134

Valor da emissao: R$ 105.817.179,65
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 17.988

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real, com Cessdo de Créditos

Imobiliarios

Data de emissao:

29/11/2019

Data de vencimento:

10/11/2035

Taxa de Juros:

DI + 7,00% a.a.
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Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 17

Namero da série: 1

Valor da emissao: R$ 120.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 80.000

Espécie e garantias envolvidas:

QUIROGRAFARIA, Contratos de Cessdo e

Promessa de Cessdo, Cessao Fiduciaria

Data de emissao:

24/03/2020

Data de vencimento:

24/03/2024

Taxa de Juros:

DI + 1,40% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagao independente, nao foi

verificada a ocorréncia de qualquer evento
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mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissao, observadas as

deliberacbes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 17

Namero da série: 2

Valor da emissao: R$ 120.000.000,00

Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 40.000

Espécie e garantias envolvidas: QUIROGRAFARIA, Contratos de Cessdo e
Promessa de Cessdo, Cessao Fiduciaria

Data de emissao: 24/03/2020

Data de vencimento: 24/03/2024

Taxa de Juros: DI + 1,40% a.a.

Inadimplemento: Com base nas informagdes fornecidas ao

Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberagbes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos: Agente Fiduciario
Denominacdo da companhia ofertante: GAIA SECURITIZADORA S.A.
Valores mobilidrios emitidos: CRI

Numero da emissdo: 4
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NUmero da série: 126
Valor da emissao: R$ 15.400.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 15.400

Espécie e garantias envolvidas:

Cessdo de Créditos Imobiliarios

Data de emissao:

26/08/2020

Data de vencimento:

12/09/2031

Taxa de Juros:

IPCA + 5,25%

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informacdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRI

NUmero da emissao: 4

Namero da série: 1662

Valor da emissao: R$ 14.503.435,09
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 14.503

Espécie e garantias envolvidas:

Alienacdo Fiduciaria de Imdvel em Garantia,
Cessdo de Créditos Imobiliarios,
Retrocessdo de Créditos Imobiliarios sob

Condigdo Resolutiva

Data de emissao:

16/11/2020

Data de vencimento:

25/12/2021
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Taxa de Juros:

IPCA + 5,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 28

Namero da série: 1a

Valor da emissdo: R$ 1.050.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 750

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria com Cessao e Promessa de

Cessdo e Aquisicao de Créditos

Data de emissao: 10/12/2020
Data de vencimento: 30/06/2026
Taxa de Juros: 5,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiducidrio nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informacdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem

que este tenha realizado qualquer
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investigagao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissao, observadas as

deliberacbes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 28

Namero da série: 22

Valor da emissao: R$ 1.050.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 300

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria com Cessao e Promessa de

Cessdo e Aquisicao de Créditos

Data de emissao: 10/12/2020
Data de vencimento: 30/06/2026
Taxa de Juros: 5,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberagbes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.
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Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 22

Namero da série: 1a

Valor da emissao: R$ 115.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 86.250

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

08/12/2020

Data de vencimento:

30/04/2024

Taxa de Juros:

DI + 6,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Numero da emissdo: 22

NUmero da série: 22

Valor da emissao: R$ 115.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 11.500

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

08/12/2020

Data de vencimento:

30/04/2024

Taxa de Juros:

DI + 12,00% a.a.

162




DocuSign Envelope ID: ESCOAFAC-14C1-4A53-9A7B-23445EC3DDAG

Autorregulacdo

ANBIMA

Agente Fiduciario

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 22

Namero da série: 3a

Valor da emissao: R$ 115.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 17.250

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

08/12/2020

Data de vencimento:

30/04/2024

Taxa de Juros:

100% DI a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento

mencionado no Instrumento Legal da
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Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacbes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 23

Namero da série: 1a

Valor da emissao: R$ 100.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 75.000

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

23/11/2020

Data de vencimento:

30/04/2024

Taxa de Juros:

DI + 5,00% a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberagbes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobiliarios emitidos: CRA
NUmero da emissdo: 23
NUmero da série: 2a
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Valor da emissao:

R$ 100.000.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos:

10.000

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

23/11/2020

Data de vencimento:

30/04/2024

Taxa de Juros:

100% DI a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informacdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 23

Namero da série: 3a

Valor da emissao: R$ 100.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 15.000

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

23/11/2020

Data de vencimento:

30/04/2024

Taxa de Juros:

100% DI a.a.

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do

Instrumento Legal da Emissdao, bem como
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aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissao, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 29

Namero da série: 1a

Valor da emissao: R$ 97.174.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 77.739

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

26/02/2021

Data de vencimento:

30/06/2025

Taxa de Juros:

IPCA + 8,00%

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informacdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissao, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.
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Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagdo da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 29

Namero da série: 22

Valor da emissao: R$ 97.174.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 19.435

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

26/02/2021

Data de vencimento:

30/06/2025

Taxa de Juros:

IPCA + 11,00%

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, ndo foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobiliarios emitidos: CRI
NUmero da emissdo: 4
NUmero da série: 1602
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Valor da emissao:

R$ 78.748.000,00

Quantidade de valores mobiliarios emitidos:

63.348

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

24/03/2021

Data de vencimento:

24/08/2032

Taxa de Juros:

IPCA + 5,20%

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informacdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdao que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRI

NUmero da emissao: 4

Namero da série: 1612

Valor da emissao: R$ 78.748.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 15.400

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

24/03/2021

Data de vencimento:

24/08/2032

Taxa de Juros:

IPCA + 5,20%

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do

Instrumento Legal da Emissdao, bem como
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aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissao, observadas as

deliberacdes das Assembleias Gerais.

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

Ndmero da emissao: 202

Namero da série: 1a

Valor da emissao: R$ 150.000.000,00
Quantidade de valores mobiliarios emitidos: | 135.000

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

19/04/2021

Data de vencimento:

15/04/2025

Taxa de Juros:

IPCA + 9,1906%

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissao, bem como
aquelas informagdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigagao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissdo, observadas as

deliberagbes das Assembleias Gerais.
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Natureza dos servigos:

Agente Fiduciario

Denominagao da companhia ofertante:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Valores mobilidrios emitidos: CRA

NUmero da emissao: 2082

Numero da série: 22

Valor da emissao: R$ 150.000.000,00
Quantidade de valores mobilidrios emitidos: | 15.000

Espécie e garantias envolvidas:

Quirografaria

Data de emissao:

19/04/2021

Data de vencimento:

15/04/2025

Taxa de Juros:

IPCA + 7,6400%

Inadimplemento:

Com base nas informacdes fornecidas ao
Agente Fiduciario nos termos do
Instrumento Legal da Emissdao, bem como
aquelas informacdes que sejam de
conhecimento do Agente Fiduciario, sem
que este tenha realizado qualquer
investigacao independente, nao foi
verificada a ocorréncia de qualquer evento
mencionado no Instrumento Legal da
Emissdo que pudesse ensejar o vencimento
antecipado da Emissao, observadas as

deliberacbes das Assembleias Gerais.
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ANEXO VIII

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE
INTERESSES

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razao Social: Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda
Endereco: Rua Joaquim Floriano 466, sala 1401 - Itaim Bibi, CEP 04534-002, Sao
Paulo/SP

CNPJ: 15.227.994/0004-01

Representada neste ato por seu diretor estatutario: Pedro Paulo Farme d’Amoed
Fernandes de Oliveira

Namero do Documento de Identidade: 25.725.590-1

CPF n°: 060.883.727-02

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta Restrita: Certificados de Recebiveis do Agronegocio
- CRA

Namero da Emissao: 262 Emissao

Namero da Série: 13, 22 ¢ 33

Emissor: Planeta Securitizadora S.A., inscrita no CNPJ sob o n© 12.139.922/0001-63
Quantidade: 12 Série: 89.274 (oitenta e nove mil, duzentos e setenta e quatro); 22
Série: 5252 (cinco mil, duzentos e cinquenta e dois); 3@ Série: 10503 (dez mil,
quinhentos e trés)

Forma: Nominativa escritural

Declara, nos termos da Resolucdo CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, a ndo existéncia de
situacdo de conflito de interesses que o impeca de exercer a funcdo de agente fiduciario para
a emissdo acima indicada e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3
(segmento de balcdo B3), a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a alterar
referida situagao.

S3o Paulo, 13 de setembro de 2021.

DocuSigned by

Pedvo Pauls Farme Plmecd. Fonnandes A Blistira

Assinad: PEDRO PAULO FARME D AMOED FERNANDES DE OLIV.
2

jor
ssinatura: 13/09/2021 | 19:31:32 BRT

1ICPT——
Brasil

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA-DE-TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA
Agente Fiduciario
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ANEXO IX

DECLARACAO DO AGENTE DE FORMALIZACAO E COBRANCA

LUCHESI ADVOGADOS, com enderego na Av. Francisco Matarazzo 1500, Torre New York,
169 andar, CEP: 05001-100, S&o Paulo - SP, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
sob o n° 03.873.308/0001-30, na qualidade de agente de formalizacdo e cobranca dos
certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries,
da 262 (vigésima sexta) emissdao da Planeta Securitizadora S.A., DECLARA que mantém, e
mantera durante toda a vigéncia da operacdo, apdlice de responsabilidade civil no valor de R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais). Declara, mais, que esta ciente de, na eventual
hipétese de nao renovar a referida apdlice, podera ser removido da qualidade de agente de
formalizagdo e cobranca da operacgao.

Sao Paulo, 13 de setembro de 2021.

LUCHESI ADVOGADOS

DocuSigned by

Gullurwe Fumandes Cardulin

Assinado por: GUILHERME FERNANDES GARDELIN:14203288835
U CPF 14203288835
Papel: Sécio
| DatarHora da Assinatura: 13/09/2021 | 19:57:22 BRT
ICP.
Brasil -

Nome: Guilherrf&*Fertiarides Gardelin
CPF n©: 142.032.888-35
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